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SesavaliSesavaliSesavaliSesavali    

    

Temis aqtualoba.Temis aqtualoba.Temis aqtualoba.Temis aqtualoba. qarTuli ekonomikis struqturuli gardaqmnis 

erT-erT aqtualur problemas warmoadgens pirdapiri investiciebis mo-

zidva. Tanamedrove ekonomikuri mdgomareoba xasiaTdeba sawarmoo inves-

tirebisaTvis da ekonomikis modernizaciisaTvis aucilebeli resursebis 

mwvave deficitiT. amitom grZelvadian da ara spekulaciur  investiciebs 

aqvs didi mniSvneloba qarTuli ekonomikis efeqtiani ganviTarebisaTvis.  

sainvesticio procesebis kvlevis aqtualuroba ganisazRvreba, erTis 

mxriv, imiT rom resursuli potencialis deficitis pirobebSi saqonel-

mwarmoeblebs esaWiroebaT investiciebi, meores mxriv, ki maT ar SeuZli-

aT am investiciebis efeqtianad gamoyeneba sainvesticio saqmianobis marT-

vis safinanso-ekonomikuri meqanizmis arasrulfasovnobis gamo.  

maSasadame, sameurneo saqmianobis Sida da gare pirobebis, agreTve 

ekonomikuri, fulad-sakredito, samarTlebrivi, socialuri da sxva faq-

torebis radikalurma cvlilebam ganapiroba investiciebis marTvis efeq-

tiani meqanizmis formirebisa da misi yovelmxrivi kvlevis gardauvali 

aucilebloba. investirebis organizaciul-ekonomikuri modelis Seqmna 

aris transformirebad ekonomikaSi sainvesticio resursebis efeqtiani ga-

moyenebis ganmsazRvreli piroba da mniSvnelovani faqtori. 

qarTul ekonomikur mecnierebaSi sainvesticio procesebis analizis 

problematikas yovelTvis eqceoda gansakuTrebuli yuradReba. bolo pe-

riodis manZilze Seswavlilia saxelmwifo sainvesticio politikis, sain-

vesticio procesebis teritoriuli organizaciis aqtualuri sakiTxebi. 

am problemebma sxvadasxva formiT asaxva hpoves mecnierul gamokvleveb-

Si, romelTa avtorebi arian cnobili qarTveli mecnier-ekonomistebi: r.  

asaTiani, n. WiTanava, g. gamsaxurdia, T. beriZe, r. basaria, r. gogoxia, v. 

zurabiSvili, z. TeTruaSvili, r. kakulia, e. baraTaSvili, v. melqaZe, e. 

meqvabiSvili, i. mesxia, v. papava, a. silagaZe, S. qistauri, vl. Rlonti, g. 

wereTeli, g. xelaia, l. Ciqava, a. jibuti, m. jibuti,  l. qoqiauri, g. Rav-

TaZe da sxvebi. maT Seqmnes saTanado Teoriuli da meTodologiuri baza 

qveynis da misi regionebis ganviTarebis zogadi problematikis, maT So-

ris regionebis sainvesticio procesebis ganviTarebasa da marTvasTan da-

kavSirebuli mravali aspeqtis mecnieruli da praqtikuli Sefasebis Tva-
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lsazrisiT. magram mravali Teoriuli da MmeTodologiuri sakiTxi, ro-

melic exeba regionul ekonomikur sistemebSi sainvesticio procesebis 

analizis meTodologias, Sefasebis  meTodebs, modelirebasa da progno-

zirebas, araa bolomde Seswavlili, xolo rig debulebebs aqvs sakamaTo 

xasiaTi. amitom mniSvnelovania regionuli investirebis safinanso-ekono-

mikuri meqanizmis mecnieruli kvleva da praqtikaSi danergva. 

kvlevis mizani da ZiriTadi amocanebi.kvlevis mizani da ZiriTadi amocanebi.kvlevis mizani da ZiriTadi amocanebi.kvlevis mizani da ZiriTadi amocanebi. kvlevis ZiriTadi mizania sa-

bazro urTierTobebze gardamaval periodSi regionuli sainvesticio 

procesebis Teoriis, analizisa da Sefasebis meTodologiuri safuZvle-

bis da praqtikuli meTodebis sistemuri ganviTareba, anu analizi gaukeT-

des qveyanaSi da mis calkeul regionSi sainvesticio procesebis ganviTa-

rebas da masTan dakavSirebul problemebs, ganisazRvros investiciuri 

krizisis gamomwvevi mizezebi da maTi daZlevis gzebi, Seswavlili iqnas 

Tu rogor xdeba investiciuri proeqtebis finansuri uzrunvelyofa da 

misi efeqturi gamoyeneba. SevecadeT Camogveyalibebina is ZiriTadi mimar-

Tulebebi, prioritetebi da perspeqtivebi, romelic xorcieldeba regio-

nis investiciur politikaSi.  

am miznidan gamomdinare saWirod miviCnieT Semdegi amoamoamoamocacacacanenenenebbbbisisisis ga-

daWra: 

• davazustoT Teoriul aspeqtSi ekonomikuri kategoriis “regionuli in-

vesticiebi” arsi da Sinaarsi, ganvaxorcieloT klasifikacia da movax-

dinoT regionuli sainvesticio saqmianobis meqanizmis organizaciis mo-

nitoringi; 

• gamovavlinoT regionuli sainvesticio saqmianobis saxelmwifi reguli-

rebis ZiriTadi mimarTulebebi, SeviswavloT sainvesticio sferos sa-

marTlebrivi uzrunvelyofa da ganvsazRvroT dabegvris SeRavaTiani 

reJimis amoqmedebis SesaZlebloba; 

• davasazutoT regionis sainvesticio klimatis, sainvesticio aqtivobis 

da potencialis Sefasebis meTodika; 

• SevimuSaoT regionuli sainvesticio-safinanso politikis koncefcia, 

ganvsazRvroT prioritetebi; 

• ganvsazRvroT regionuli sainvesticio procesebis roli da adgili  

ekonomikur procesebSi da misi mimdinareoba qveynis  ekonomikur stra-

tegiaSi; 
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• SevafasoT regionuli sainvesticio klimati “risk-potencialis” sibrt-

yeSi. 

• SevimuSavoT regionuli investiciuri politika dafuZnebuli ZiriTadi 

sabazro principebis ganviTarebaze. 

kvlevis saganikvlevis saganikvlevis saganikvlevis sagani    dadadada    obieqtiobieqtiobieqtiobieqti.... sadisertacio naSromis kvlevis sagania 

regionuli investiciuri procesebis marTvis meToduri da meTodologiu-

ri sakiTxebi samewarmeo biznesis inovaciur procesebSi saqarTvelos sa-

bazro ekonomikis ganviTarebis dRevandeli donis gaTvaliswinebiT, xo-

lo obieqti _ regionuli sainvesticio procesebis regulirebis safinanso-

ekonomikuri meqanizmis SemuSaveba-formirebisas investiciuri krizisis wa-

rmomqmneli gzebis kvleva da misi socialur-ekonomikuri aspeqtebis gan-

sazRvra. kvleva imisa, Tu ra qmnis qveyanaSi da mis konkretul regionSi 

investiciur klimats, ra dadebiTi da uaryofiTi faqtorebi axdenen mas-

ze zemoqmedebas da rogor unda Seewyos xeli regionSi xelsayreli inve-

sticiuri klimatis formirebas.  

kvlevis meTodologia da meTodikakvlevis meTodologia da meTodikakvlevis meTodologia da meTodikakvlevis meTodologia da meTodika. sadisertacio naSromis meTo-

dologiur safuZvels warmoadgens ekonomikuri mecnierebis fundamentu-

ri gamokvlevebi. naSromSi farTod aris gamoyenebuli adgilobrivi da 

ucxoeli avtorebis samecniero da popularuli naSromebi, samecniero ga-

mokvlevebi, meTodologiuri da meToduri xasiaTis monografiebi, statie-

bi. sakvlevi obieqtis ganxilvisas sistemuri midgomidan gamomdinare ga-

moviyeneT sinTezis da analizis,  induqciis, deduqciis da sxva meTodebi, 

agreTve sxvadaxsva ekonomikur mecnierebebSi aRiarebul debulebebi. 

naSromSi gamoyenebuli sainformacio masala eyrdnoba saqarTvelos 

ekonomikuri ganviTarebis saministros, statistikis saxelmwifo departa-

mentis, saqarTvelos finansTa saministros, aWaris avtonomiuri respub-

likis finansTa da ekonomikis saministros sainformacio bazas. 

sadisertacio naSromis mecnieruli siaxlesadisertacio naSromis mecnieruli siaxlesadisertacio naSromis mecnieruli siaxlesadisertacio naSromis mecnieruli siaxle....        naSromSi sistemuri 

saxiT aris ganxiluli regionuli sainvesticio procesebis  regulireba-

sTan dakavSirebuli Teoriuli da praqtikuli mniSvnelobis sakiTxTa fa-

rTo wre. wina planzea wamoweuli organizaciul-ekonomikuri meqanizmis 

srulyofa da regionuli sainvesticio saqmianobis ganviTarebis Taname-

drove koncefciis dasabuTeba. kvlevis Sedegad miRebuli mecmecmecmecninininieeeerurururuli li li li 

siaxleebisiaxleebisiaxleebisiaxleebi SeiZleba Semdegnairad Camoyalibdes: 
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� gansazRvrulia sainvesticio aqtivobis ekonomikuri Sinaarsi, mas-

ze moqmedi faqtorebi da misi maCveneblebi; 

� disertaciaSi warmoCenilia sabazro urTierTobebze gardamaval 

periodSi regionis sainvesticio garemos reformirebis koncefciis debu-

lebebi. sakvalifikacio gamokvleva warmoadgens komleqsur naSroms, ro-

melic iZleva saSualebas moxdes erTiani erovnuli sivrcis farglebSi 

arsebuli regionis sainvesticio problemebis Tanmimdevruli gaazreba. 

warmodgenili meTodologiiT SesaZlebelia gamovyoT regionis sainvesti-

cio sistemis, rogorc ganviTarebis dinamiuri modelis, umniSvnelovanesi 

safinanso da ekonomikuri dagegmarebis cvladebi, davajgufoT isini er-

Tianad da Tanmimdevrulad, avxsnaT maTi optimaluri funqcionirebisa da 

ganviTarebis Teoriuli aspeqtebi; 

� Teoriulad dasabuTebulia, rom regionis sainvesticio procese-

bis regulirebis problema iTxovs mudmiv srulyofas. amitom SemuSavebu-

lia calkeuli meTodologiuri debulebebi da meToduri rekomendaciebi, 

romelTa erToblioba gamosaxavs regionis sainvesticio procesebis Teo-

riuli kvlevis ganviTarebaSi arsebul miRwevasa da mecnierul siaxles; 

� investiciebis klasifikaciis sxvadasxva niSnebis safuZvelze Camo-

yalibebulia misi arsisa da daniSnulebis Cveniseuli ganmarteba; 

� gamokvleulia sainvesticio aqtivobisa da ekonomikuri zrdis ur-

TierTdamokidebulebis pirobebi makroekonomikuri wonasworobis Teoria-

Si, Seswavlilia investiciebisa da ekonomikuri zrdis urTierTkavSiris 

regionuli aspeqtebi; 

� warmoCenilia ucxouri investiciebis roli qveynis ekonomikis gan-

viTarebaSi. gaanalizebulia sainvesticio klimati saqarTveloSi da  da-

saTebulia Cveniseuli mosazrebebi da praqtikuli winadadebebi qveyanaSi 

ucxouri investiciebis mozidvis stimulirebisaTvis; 

� detalurad mimoxilulia msoflio safinanso-ekonomikuri krizi-

sis fonze kapitalis migraciis Tanamedrove tendenciebi; 

� gaSuqebulia ekonomikur literaturaSi naklebad Seswavlili ka-

tegoriis – regionuli sainvesticio potencialis  arsi da mocemulia mi-

si Sefasebis meTodebi regionuli investiciuri riskis fonze, axsnilia 

pesimisturi, stabilizaciuri da optimisturi scenarebi;  
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� SemuSavebulia sainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis 

formebi qveynis subieqtebis doneze; 

� sainvesticio biujeti warmodgenilia rogorc regionSi sainvesti-

cio politikis ganxorcielebis erT-erT instrumenti da xazia gasmuli 

investiciuri proeqtebis dafinansebis ZiriTadi mimarTulebebze; 

� dasabuTebulia regionuli sainvesticio politikis optimizaciis 

mimarTulebebi aWaris magaliTze da sxva. 

naSromis praqtikuli mniSvneloba.naSromis praqtikuli mniSvneloba.naSromis praqtikuli mniSvneloba.naSromis praqtikuli mniSvneloba. sadisertacio naSromSi Camoya-

libebuli Teoriuli daskvnebis da rekomendaciebis praqtikuli ganxor-

cieleba xels Seuwyobs regionuli sainvesticio procesebis formirebis 

Teoriul-meTodologiuri da praqtikuli aspeqtebis srulyofas, rac bi-

znesis warmatebuli ganviTarebis da rogorc regionis, ise mTlianad qve-

ynis, ekonomikuri keTildReobis winapirobaa. kerZod, sazogadoebis tran-

sformaciis pirobebSi regionis sainvesticio procesebis ganviTarebis mo-

delis formirebis mizniT SemuSavebuli ZiriTadi debulebebi da midgo-

mebi SeiZleba gamoviyenoT: 

•   rogorc meTodologiuri safuZveli nebismieri regionis sainves-

ticio politikis formirebis dros; 

•   zogadsaxelmwifoebrivsa da aseve regionul doneze sainvesticio 

procesebis marTvis Teoriisa da praqtikis sakiTxebis gadasawyvetad; 

•   regionis safinanso, socialuri da ekonomikuri dagegmvis ZiriTa-

di mimarTulebebis gansazRvris mizniT da sxva. 

naSromis aprobacia.naSromis aprobacia.naSromis aprobacia.naSromis aprobacia. sadisertacio naSromis ZiriTadi debulebebi da 

gamokvlevis ZiriTadi Sedegebi  gamoqveynebulia samecniero statiebis  sa-

xiT saerTaSoriso referirebad da recenzirebad JurnalebSi.  

sadisertacio naSromissadisertacio naSromissadisertacio naSromissadisertacio naSromis    moculoba da struqtura.moculoba da struqtura.moculoba da struqtura.moculoba da struqtura. sadisertacio na-

Sromi moicavs 214 gverds da Sedgeba Sesavlis, gamoyenebuli literatu-

ris mimoxilvis,  Sedegebis gansjisa da daskvniTi nawilisagan. Sedegebis 

gansja Tavis mxriv Sedgeba sami Tavisa da cxra paragrafisagan. naSromSi 

CarTulia  14 cxrili, 5 naxazi, 16 diagrama da 7 grafiki. naSroms Tan 

erTvis gamoyenebuli danarTebi da wyaroebis sia. 
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Tavi I. Tavi I. Tavi I. Tavi I. investiciebi msoflioinvesticiebi msoflioinvesticiebi msoflioinvesticiebi msoflio    ffffinaninaninaninansur garemoSi da  maTi sur garemoSi da  maTi sur garemoSi da  maTi sur garemoSi da  maTi 

formirebis Taviseburebebiformirebis Taviseburebebiformirebis Taviseburebebiformirebis Taviseburebebi    

1.1. 1.1. 1.1. 1.1. investiciebis arsis mecnieruli gagebisaTvis da investiciebis arsis mecnieruli gagebisaTvis da investiciebis arsis mecnieruli gagebisaTvis da investiciebis arsis mecnieruli gagebisaTvis da 

klasifikaciis Taviseburebebiklasifikaciis Taviseburebebiklasifikaciis Taviseburebebiklasifikaciis Taviseburebebi    

    

termini „investicia~ warmoiSva laTinuri sityvidan (investire - Se-

mosva, Cacma). centralizebuli, gegmiani ekonomikis pirobebSi iyenebdnen 

termins „kapitaluri dabandebebi~, e.i. danaxarjebi ZiriTadi fondebis 

kvlavwarmoebasa, gadidebasa da srulyofaze. investiciebis, rogorc kate-

goriis Camoyalibeba moxda axlo warsulSi, adre investiciis sinonimebi 

iyo iseTi kategoriebi, rogoricaa simdidre, danazogi, dagroveba, kapita-

li. warmoebis gafarToebisTvis daxarjuli sainvesticio resursebi dro-

is garkveuli periodis Semdeg iwvevs axali samuSao adgilebis Seqmnas, 

saerTo produqtis im nawilis zrdas, romelic gamanawilebeli arxebis 

saSualebiT moxmardeba cxovrebis donis uzrunvelyofas. investiciebis 

cnebis qveS igulisxmeboda kapitalis grZelvadiani dabandeba ekonomikis 

sxvadasxva dargSi, e.i. investiciebi gaigivebuli iyo kapitalur dabande-

bebTan. sabazro ekonomikaze gadasvlis dawyebiT, „investiciebis~ katego-

riis Sesaxeb Tvalsazrisi Seicvala, ramac Tavisi asaxva hpova kanonmdeb-

lobaSi. Tanamedrove ekonomikur literaturaSi `investiciebis~ cnebisad-

mi mravalmxrivi, rig SemTxvevaSi ekonomikuri kategoriis arsis gansxvave-

buli midgomebia Camoyalibebuli, amasTanave aRsaniSnavia, rom investti-

ciebis kategoriam gansakuTrebuli mniSvneloba postcosialisturi qvey-

nebisTvis XX saukunis bolo aTwleulSi SeiZina, roca dRis wesrigSi 

dadga ekonomikuri da politikuri transformaciis amocana da obieqturi 

aucilebloba SeiZina sabazro ekonomikur sistemaze orientirebuli eko-

nomikis formirebam. 

ekonomikur literaturaSi investiciebis cneba axlos dgas dana-

zogebis cnebasTan. erTi Tavis TavSi moicavs meores. j. keinsis azriT, 

,,isini erTmaneTis toli unda iyos, radgan TiToeuli maTgani moxmareba-

ze Semosavlis gadametebis tolia.”    ((((keinsikeinsikeinsikeinsi1993: 183)1993: 183)1993: 183)1993: 183) marTlac investiciebi 

saWiroebs danazogebs, magram yvela danazogi investiciis statuss ver 

Rebulobs. investiciebad gadaiqceva is danazogebi, romelTac iribad Tu 
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pirdapir iyeneben momavalSi warmoebis gasafarToeblad da damatebiTi 

Semosavlis miRebis mizniT. xSirad ,,investiciebis” cnebas ,,kapitaldaban-

debebis” cnebasTan aigiveben. am ukanasknels uwodeben ZiriTadi fondebis 

kvlavwarmoebaze, maT gadidebasa da gaumjobesebaze gaweul xarjebs. Tum-

ca dRes investiciebi erT-erTi xSirad gamosayenebeli kategoriaa, amas-

Tan am cnebas sakmaod viwrod da winaaRmdegobrivad ganmartaven. 

   ase magaliTad, ekonomiksSi investiciebi ganmartebulia rogorc 

,,warmoebaze danaxarjebi da warmoebis saSualebebis dagroveba da mate-

rialuri maragebis gadideba.    ((((makkoneli ....1992:makkoneli ....1992:makkoneli ....1992:makkoneli ....1992:388)388)388)388) 

g. kurtaniZis azriT, ,, investiciebis cnebaSi igulisxmeba dana-

xarjebis erToblioba, romlebic xorcieldeba gansazRvrul periodSi 

kapitalis mizanmimarTuli formiT ekonomikis sxvadasxva dargsa da sfe-

roSi, samewarmeo da sxva saxis saqmianobis obieqtebSi mogebis (Semosav-

lis) miRebisa da investorTa, rogorc individualuri miznebis, ise dade-

biTi socialuri efeqtis miRwevisaTvis.”(kurtaniZe 2008:5(kurtaniZe 2008:5(kurtaniZe 2008:5(kurtaniZe 2008:5----6)6)6)6) 

termin `investiciebs~ ramdenime mniSvneloba aqvs. investiciebi niS-

navs aqciebis an obligaciebis SeZenas raime gansazRvruli finansuri Se-

degis miRebis mizniT. igi gamoxatavs, agreTve, realur aqtivebs. magali-

Tad, raime saqonlis warmoebisa da gayidvisaTvis saWiro manqanebs, an ki-

dev, investiciebia fuladi saxsrebi, miznobrivi sabanko anabrebi, paiebi, 

aqciebi, da sxva fasiani qaRaldebi, teqnologiebi, manqanebi, mowyobilo-

ba, licenziebi, maT Soris – sasaqonlo niSnebzec, kreditebi, sxva nebis-

mieri qoneba an qonebrivi uflebebi, inteleqtualuri Rirebulebebi, rom-

lebsac samewarmeo da sxvagvari saqmianobis obieqtebSi abandeben mogebis 

(Semosavlis) miRebisa da dadebiTi socialuri efeqtis miRebis mizniT. 

farTo gagebiT, ,,investiciebi qveynis ekonomikis ganviTarebisa da zrdis 

dafinansebisaTvis aucilebel meqanizms uzrunvelyofs.”(papava 1995a:4(papava 1995a:4(papava 1995a:4(papava 1995a:4----6)6)6)6) 

makmilanis leqsikonSi investiciebi ganmartebulia rogorc ,, im da-

naxarjTa nakadi, romelTa daniSnulebacaa dovlaTis warmoeba da ara 

uSualod moxmareba.”    (makmilani (makmilani (makmilani (makmilani 1997:1997:1997:1997:258)258)258)258) 

investiciebi asrulebs rig mniSvnelovan funqciebs, romelTa 

gareSec warmoudgenelia nebismieri saxelmwifos ekonomikis normaluri 

ganviTareba. investiciis Teoriis ganviTarebaSi didi wvlili Seitanes a. 

smitma da d. rikardom. (ekonovi 1993:49ekonovi 1993:49ekonovi 1993:49ekonovi 1993:49) 
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d. rikardo Tavis SromebSi did yuradRebas  uTmobda danazogebis, 

rogorc gamdidrebis wyaros problemas, magram igi aRniSnavda danazogis 

ara marto dadebiT gavlenas ekonomikis ganviTarebaze, aramed SesaZlo 

winaaRmdegobebsac maTi daubalanseblobis gamo. 

frangi ekonomisti anri kulmani investiciebis arsisa da klasifi-

kaciis problemas, gansxvavebul WrilSi ganixilavs  da gvTavazobs ganva-

sxvavoT iribi investireba (fuladi saSualebebis gamoyenebiT)  pirdapiri 

investirebisagan (fuladi saSualebebis gamoyenebis gareSe). aRniSnulTan 

erTad igi gamoyofs investirebis Sualedur meqanizms, romelic dafuZne-

bulia sakuTari fuladi kapitalis gamoyenebaze (firmaTa TviTdafinan-

sebis meqanizmi). ((((kulmani 1993:152kulmani 1993:152kulmani 1993:152kulmani 1993:152)))) 

metad sainteresoa `investiciebis~ ekonomikuri arsis l. gitmanisa 

da g. jonkis ganmarteba. kerZod, `investicia – es kapitalis ganTavsebis 

nebismieri instrumentia, gaTvlili xerxia kapitalis Rirebulebis Senar-

Cunebis an zrdis da Semosavlebis dadebiTi sididis miRebis mizniT.~ 

(lorensi ...1997:10)lorensi ...1997:10)lorensi ...1997:10)lorensi ...1997:10)   

vxvdebiT aseve ganmartebas, romelic xSirad gamoiyeneba rusul 

ekonomikur literaturaSi, romlis Tanaxmadac  `investiciebi gamoxataven 

qonebrivi da inteleqtualur faseulobis yvela formas, romelTa  daba-

ndeba xdeba samewarmeo saqmianobis obieqtebSi da Sedegad miiReba (Semo-

savali) an miiRweva socialuri efeqti.~(boCarovi ...1993:252)(boCarovi ...1993:252)(boCarovi ...1993:252)(boCarovi ...1993:252) 

investiciebis (investirebis) ekonomikuri Sinaarsis axsnisaTvis ro-

gorc qarTveli, iseve ucxoeli mecnierebi, xSirad iyeneben p. mases mier 

warmodegnil ganmartebas - `investireba warmoadgens dRevandeli moTxov-

nebis dakmayofilebas misi momavalSi, sainvesticio dovlaTSi gamoyene-

biT, dakmayofilebaze gacvlis aqts.~    ((((mamamamasssse 1971:27)e 1971:27)e 1971:27)e 1971:27) 

investiciebis cneba gansxvavebuli specifikiT xasiaTdeba qarTul 

ekonomikur literaturaSi. igi ori sxvadasxva mxaris – resursebisa da 

am resursebis dabandebis dialeqtikur erTianobaSi ganxilviT, aseve ro-

gorc maragebisa da nakadebis kategoriebis aspeqtiT warmodgvidgeba da 

yvelaze gavrcelebuli midgomiT `investicia, rogorc ekonomikuri kate-

goria, Zalze tevadi cnebaa. igi moicavs sainvesticio sferos funqcioni-

rebis da regulirebis kanonzomierebebis ganmsazRvrel elementebs, ke-

rZod:  
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pirveli, samewarmeo saqmianobaSi Cadebuli resursebi da faseulo-

bebi. aq investiciebi Semdegi saxiT SeiZleba ganxorcieldes: 

1. uZravi da moZravi qoneba (Senobebi, nagebobebi, mowyobilobebi da 

sxva materialuri faseulobebi); 

2. fuladi saxsrebi, miznobrivi sabanko anabrebi, kreditebi, aqciebi 

da sxva grZelvadiani fasiani qaRaldebi; 

3. saavtoro uflebebidan gamomdinare qonebrivi uflebebi, licenzi-

ebi, nou-hau, gamocdileba da sxva inteleqtualuri faseulobebi; 

4. miwiT da sxva bunebrivi resursebiT sargeblobis uflebebi, agre-

Tve sxva qonebrivi uflebebi. 

meore. resursebis dabandebiT moculobisa da dinamikis warmmarTve-

li Semosavlebi. amasTan, aq xazi unda gaesvas im garemoebas, rom Semosav-

lis miRebis procesi, misi Seqmnis kanonzomiereba `investiciebis~ cnebaSi 

ar Sedis.~    (qoqiauri 2002:23)(qoqiauri 2002:23)(qoqiauri 2002:23)(qoqiauri 2002:23) 

amave avtoris ufro mokle ganmartebiT, `investicia dovlaTis war-

moebisa da ara saboloo moxmarebisTvis gamiznuli xarjebis nakadia, ro-

melic gamoiyeneba ZiriTadi kapitalis gadidebis an SenarCunebisTvis. igi 

materialuri, teqnologiuri, finansuri da inteleqtualuri faseulobe-

bis grZelvadiani dabandebaa ekonomikuri saqmianobis sxvadasxva sferoSi 

mogebis an socialuri efeqtis miRebis mizniT. investiciebi niSnavs agre-

Tve aqciebis an obligaciebis SeZenas raime gansazRvruli finansuri Se-

degis miRebis mizniT.~    ((((qoqiauri qoqiauri qoqiauri qoqiauri 2002:20)2002:20)2002:20)2002:20) 

gvxvdeba agreTve gansxvavebuli midgoma am kategoriisadmi, romlis 

avtorebic Cveulebriv ,,investirebis procesis qveS gulisxmoben mimdina-

re periodSi kapitalis axal nakadTa mozidvas. ganasxvaveben mTlian da 

wminda investiciebs. mTliani investiciebi esaa kapitalis maragis saerTo 

zrda. saerTo investiciebidan ganaxlebaze xarjebis gamoricxviT Rebu-

loben wminda investiciebs.”    ((((gelaSvili 2001:gelaSvili 2001:gelaSvili 2001:gelaSvili 2001:20)20)20)20) 

saqarTvelos kanoniT ,, saqarTvelos erovnuli sainvesticio saagen-

tos Sesaxeb” - ,,investicia aris saxelmwifos mier saxvadasxva dargis sa-

warmoebSi, sawarmoo-sainvesticio programebsa da sawarmoo-sainvesticio 

proeqtebSi kapitalis dabandeba, romlis ZiriTadi mizania qveynis samrew-

velo potencialis maqsimaluri efeqtianobiT amoqmedeba da warmoebis ga-

nviTarebis xelSewyobiT umuSevrobis donis Semcireba,”    ((((saqarTvelo... saqarTvelo... saqarTvelo... saqarTvelo... 
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2003:2003:2003:2003:1)1)1)1)  xolo - ,,sainvesticio saqmianiobis xelSewyobisa da garantiebis 

Sesaxeb” saqarTvelos kanonis  mixedviT - ,,investiciad miiCneva yvela sa-

xis qonebrivi da inteleqtualuri faseuloba an ufleba, romelic daban-

dda da gamoiyeneba SesaZlo mogebis miRebis mizniT saqarTvelos terito-

riaze ganxorcielebul samewarmeo saqmianobaSi.”    ((((saqarTvelo... 1996:saqarTvelo... 1996:saqarTvelo... 1996:saqarTvelo... 1996:1)1)1)1) 

maSasadame, sabazro ekonomikis pirobebSi incesticiebis ekonomiku-

ri Sinaarsi mdgomareobs sainvesticio saqmianobis ori mxaris Tanawyoba-

Si – resursebis xarjva da Sedegis miReba. aRsaniSnavia, rom es ori pro-

cesi gansxvavebuli droiTi TanmimdevrobiT SeiZleba mimdinareobdes. 

,,erTmaneTisagan ganasxvaveben resursebis dabandebisa da Sedegis miRebis 

procesebis mimdevrobiT, paralelur da intervalur mimdinareobas. am 

procesebis mimdinareobisas mogeba sruli moculobiT miiReba investicie-

bis dasrulebisTanave. maTi paralelurad mimdinareobisas mogebis miReba 

SesaZlebelia investirebis jer kidev mTlianad dasrulebamde. procesis 

intervalurad mimdinareobisas investiciebis dasrulebasa da mogebis mi-

Rebas Soris garkveuli dro gadis (am droiTi lagis xangrZlivoba damo-

kidebulia investirebis formebsa da konkretuli sainvesticio proeqte-

bis Taviseburebebze).” (qoqiauriqoqiauriqoqiauriqoqiauri    2007b:2007b:2007b:2007b:424)424)424)424) 

investiciebi, rogorc ekonomikuri kategoria, asruleben mTel rig 

mniSvnelovan funqciebs, romelTa gareSec SeuZlebelia ekonomikis ganvi-

Tareba. isini winaswar gansazRvraven qveynis ekonomikis zrdas, amaRleben 

mis sawarmoo potencials. swored, Tanamedrove ekonomikaSi investiciebis 

mniSvnelobaze da mis saWiroebaze migviTiTebs misi Semdegi  funqciebi: 

• ZiriTadi fondebis ubralo da farTo ganviTarebis procesi; 

• sabrunavi kapitalis Sevseba da uzrunvelyofis procesi; 

• ekonomikis erTi sferodan meore sferoSi kapitalis gadadine-

ba aqtivebis yidva-gayidviT; 

• mesakuTreebs Soris kapitalis gadanawileba aqciebis yidva-ga-

yidviT: 

• Semosavlis Semotanis potenciuri unari; 

• materialur Tu aramaterialur obieqtSi (instrumentSi) kapita-

lis dabandebis mizanmimarTuloba.  
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• makrodoneze investiciebi warmoadgenen gafarToebuli kvlav-

warmoebis politikis ganxorcielebis, samecniero-teqnikuri 

progresis daCqarebis, samamulo produqciis konkurentunaria-

nobis uzrunvelyofisa da xarisxis gaumjobesebis aucilebel 

komponents;  

• ekonomikis struqturuli gardaqmnisa da yvela dargis Sewona-

sworebuli ganviTarebis, mrewvelobis aucilebeli sanedleu-

lo bazis Seqmnis, socialuri sferos ganviTarebis, qveynis 

Tavdacvisunarianobisa da misi usafrTxoebis problemebis ga-

daWris, umuSevrobis daZlevis, garemos dacvis safuZvels. 

• mikrodoneze isini aucilebelia sawarmoTa normaluri funqci-

onirebis uzrunvelsayofad, meurne subieqtis stabiluri fi-

nansuri mdgomareobisa da maqsimaluri mogebis misaRebad.  

• investiciebis gareSe SeuZlebelia gamosaSvebi saqonlisa da 

gaweuli momsaxurebis konkurentunarianobis uzrunvelyofa, 

ZiriTadi fondebis moraluri da fizikuri cveTis uaryofiTi 

Sedegebis daZleva, fasiani qaRaldebis SeZena da sxva sawar-

moebis aqtivebSi saSualebebis dabandeba, bunebis dacvis Ro-

nisZiebebis ganxorcieleba da a.S. 

asrulebs ra funqciebs, makro doneze investiciebs axasiTebT Sem-

degi amocanebi: 

1. warmoebis gafarToebis politikis realizacia; 

2.  samecniero –teqnikuri progresis daCqareba, xarisxis gaumjo-

beseba, konkuretunarianobis uzrunvelyofa; 

3. sazogadoebrivi warmoebis struqturuli gardaqmna, meurneob-

rivi kompleqsis yvela sferos dabalansebuli ganviTareba; 

4. samoqalaqo mSenebloba, jandacvis ganviTareba, kultura, uma-

Rlesi ganaTlebis daxvewa; 

5. umuSevrobis problemis mogvareba; 

6. garemos dacva; 

7. qveynis Tavdacvisunarianobis ganmtkiceba. 

investiciebis mimarTva sazogadoebis kapitalis gazrdis mizniT 

(manqana-danadgarebis SeZena, maTi gadaiaraReba, mSeneblobebi, sainjinro 

danadgarebi) xels uwyobs warmoebis ekonomikuri potencialis zrdas. 
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investireba warmoebaSi, axal teqnologiebSi gvexmareba yovelTvis win 

viyoT konkurenciul brZolaSi, gveZleva saSualeba produqciis fasebze 

moqnili regulirebisa. 

mikro doneze investiciebi saWiroa Semdegi amocanebis Sesasruleb-

lad: 

� warmoebis gafarToeba da ganviTareba; 

� ZiriTadi fondebis moraluri da fizikuri cveTis dabali do-

nis SenarCuneba; 

� produqciis xarisxis amaRleba; 

� fasiani qaRaldebis Sesyidva da sxva sawarmoebis aqtivebSi 

fulis Cadeba. 

samomxmareblo kooperaciis sistemaSi investicibis ganxorcieleba 

unda emsaxurebodes Semdeg miznebs: 

� ar dauSvas ZiriTadi fondebis moraluri da fizikuri cveTis 

maRali done; 

� warmoebis teqnikuri donis amaRleba; 

� warmoebuli produqciis xarisxis amaRleba; 

� socialuri misiis realizacia, rogorc mTavari komponenti. 

investiciebi Sedegebis analizisaTvis, misi dagegmarebisa da efeq-

tianobis gazrdisaTvis rogorc makro, ise mikro doneze, saWiroa misi 

mecnierulad dasabuTebuli klasifikacia. struqtura CamovayaliboT misi 

daniSnulebis (kriteriumebis) mixedviT, romlebic saSualebas mogvcems 

maTi erTi niSnis mixedviT gaerTianebisa. realuri investiciebis dayofa 

movaxdinoTSemdegi obieqtebis mixedviT: 

1)  materialuri aqtivebi; 

2) aramaterialuri aqtivebi; 

3)  ZiriTadi fondebi; 

4) sabrunavi kapitali; 

5)  gudvili da franSiza.  

investiciebi, romlebic ganTavsebulia aqciebSi, obligaciebSi, an 

sxva fasian qaRaldebSi da warmoebis aqtivebSi, ganekuTvnebian finansur 

an porTfelur investiciebs. saerTod, gvaqvs investiciebis klasifikaci-

is mravali saxe (ix. naxazi №1). 
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naxazi 1. investiciebis klasifikacia calkeuli niSnebis mixedviT 
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1.  sainvesticio resursebis xasiaTis mixedviT ganasxvaveben investi-

ciebis sam tips: 

I. realuri (materialur aqtivebSi) investiciebi; 

II. finansuri (portfeluri) investiciebi; 

III. inteleqtualuri (aramaterialur aqtivebSi) investiciebi. 

realuri investiciebi moicavs: 

• warmoebis efeqtianobis asamaRleblad gamiznul investiciebs; 

• gafarToebuli kvlavwarmoebis uzrunvelyofisTvis gamiznul inve-

sticiebs; 

• realur qonebriv investiciebs (dabandebebi oqros nawarmis, antik-

variatis, xelovnebis nimuSebis da a.S. SesyidvaSi). 

finansuri investiciebi gulisxmobs fuladi saxsrebis dabandebebs 

aqciebSi, obligaciebSi, kerZo da korporaciul kompaniebSi, aseve daban-

debebs saxelmwifos mier gamoSvebul sxvadasxva saxis fasian qaRaldebSi 

(safondo faseulobebSi).  

inteleqtualuri investiciebi gulisxmobs kapitalis dabandebas me-

cnierul gamokvlevebSi, muSakTa kvalifikaciis amaRlebaSi, axali teqno-

logiebis gamosayeneblad licenziebis SeZenaSi, cnobili firmebis savaW-

ro markebis gamoyenebis uflebis miRebaSi da a.S. 

2.2.2.2. investirebis periodis xangrZlivobis mixedviT ganasxvaveben mok-

levadian da grZelvadian investiciebs. miuxedavad imisa, rom am kriteriu-

mis mixedviT erTiani midgomebi ar aris Camoyalibebuli, rogorc wesi 5 

wlamde periodisTvis investiciebi moklevadian investiciebs miekuTvneba, 

ufro xangrZlivi vadiT ki grZelvadians, Tumca zogierTi ekonomisti mo-

klevadianad miiCnevs erT wlamde investicias, xolo grZelvadianad – 

erT welze meti droiT. 

3. 3. 3. 3. investirebis resursebis sakuTrebis formis mixedviT miRebulia: 

• kerZo investiciebi; 

• saxelmwifo investiciebi. 

4444. regionuli niSnis mixedviT miRebulia investiciebis klasifi-

kacia: 

• qveynis Siga investiciebi; 

• saerTaSoriso investiciebi. 
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aRsaniSnavia, rom saerTaSoriso investiciebi saerTaSoriso sava-

luto fondis meTodologiiT sam jgufad iyofa: pirdapir, portfelur 

da sxva saxis investiciebad. 

5. 5. 5. 5. dabandebis obieqtis mixedviT ganasxvaveben portfelur da rea-

lur investciebs. portfeluri investiciebi esaa dabandebani fasian qaRa-

ldebSi maTi Semdgomi kursis cvlilebisa da dividendis miRebis, aseve 

sameurneo subieqtis sammarTvelo saqmianobaSi monawileobis miRebis miz-

niT. realuri investiciebi esaa dabandebani ganxorcielebuli materia-

lur-samrewvelo maragebis zrdisa da ZiriTadi kapitalis kvlavwarmoe-

bis mizniT. masSi xSirad aerTianeben inteleqtualur investiebsac. 

6. dabandebis arealis mixedviT ganasxvaveben mTlian da wminda inve-

sticiebs. mTliani investiciebi esaa manqana-mowyobilobebis SesaZenad, 

mSeneblobisa da maragebis gazrdis uzrunvelyofisken mimarTuli danaxa-

rjebi. igi moicavs danaxarjebs mimarTuls yvela saxis sainvesticio sa-

qonlis kvlavwarmoebisken. rac Seexeba wminda investiciebs igi warmoad-

gens danaxarjebs kapitalis nazrdze. mis wyaros warmoadgens firmis mo-

geba, maSin roca mTliani investiciebi dakavSirebulia dagrovebis da aR-

dgenis fondTan. 

7. investiciebSi monawileobis xasiaTis mixedviT ganasxvaveben: 

• pirdapir investiciebs; 

• arapirdapir investiciebs; 

• Sualedur investiciebs. 

pirdapiri investiciebi gulisxmobs, rom investori uSualod mona-

wileobs investirebis obieqtis SerCevaSi, saxsrebis dabandebaSi, arapir-

dapir (iribi) investirebaSi igulisxmeba, rom mas axorcielebs sxva subi-

eqti (finansuri an sainvesticio Suamavali), rac Seexeba Sualedur inves-

ticiebs, igi moicavs investirebisas sakuTari fuladi kapitalis gamoye-

nebis meqanizms. 

aseve arsebobs investiciis klasifikacia realur aqtivebSi, romli-

Tac firma-investors surs amocanebi gadaWras am investiciebis daxmare-

biT: 

1) investiciebi efeqturobis asamaRleblad. maTi daniSnulebaa dawe-

sebulebebis danaxarjebis Semcireba aRWurvilobis Secvlis xarjze, per-
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sonalis swavlebisa da sawarmoo simZlavreebis ganTavsebaze regionebSi, 

warmoebis ufro momgebiani pirobebiT; 

2) investiciebi warmoebis gasafarToeblad miznad isaxavs, saqonlis 

gamoSvebis SesaZleblobebis gafarToebas adre formirebuli bazrebisa-

Tvis, ukve arsebuli warmoebis farglebSi; 

3) investiciebi axali warmoebis Sesaqmnelad. investiciebis es moce-

muli jgufi uzrunvelyofs axali sawarmoebis Seqmnas, romlebic gamouS-

veben axal saqonels; 

4) investiciebi saxelmwifo marTvis organoebis moTxovnaTa dakmayo-

filebisaTvis - ekologiuri standartebis nawilSi, produqciis usafrT-

xoebis, an sxva saqmianobis pirobebiT. 

aseTi dayofa ar iTvleba zust da samarTlian dayofad. magaliTad, 

gaugebaria am oTxi jgufidan, romels SeiZleba miekuTvnos socialuri 

infrastruqturis obieqtis mniSvneloba investor kompaniis publikuri 

imijis gasaumjobeseblad. Tumca, saboloo jamSi, msgavsi saxis Canadebi 

Tanxebi asiaxeba sabazro pirobebis ganmtkicebaze. 

vuaryofT ra garkveul faseulobebsa da zemoT CamoTvlil gamoye-

nebiT mniSvnelobebs, unda aRiniSnos, rom isini maTi arsiT sust damoki-

debulebaSi arian investiciaTa kategoriebis ekonomiur SinaarsTan, da 

ufro metic, isini kavSirSi arian investiciuri procesis organizaciul-

samarTlebriv mxaresTan. garda amisa, ekonomikur ganviTarebasa da gar-

Tulebas moaqvs ufro da ufro axali formebis gamovlineba, romlebic 

ar Seesatyviseba Tanamedrove klasiifikaciis CarCoebs. 

rogorc alternatiuli kriteriumi, unda aRiniSnos, rom  realuri 

investiciebis xarisxiani Tvisebebis mikuTvneba xdeba ama Tu im saxesTan 

maTi urTierTmoqmedebis xasiaTis da Seqmnili ekonomiuri damokidebule-

bisa da sazogadoebrivi produqciis  wyaroebis mixedviT. am SemTxvevaSi 

sasurvelia gavarCioT erTmaneTisagan intensiuri da eqstenciuri investi-

ciebi. 

eqstenciur invetsiciebad iTvleba investiciebi, romelTa Sedega-

dac miiRweva gamoSvebuli produqciis da sxva ekonomikuri maCveneblebis 

zrda, sazogadoebrivi warmoebisa da xarisxobrivi miRwevebis ekonomikur 

sistemaSi arsebuli struqturis Seucvlelad. 
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intensiur investiciebs miekuTvneba kapitalis iseTi danamati, rome-

lic moqmedi kapitalis, an axali saxis warmoebisa da produqciis funq-

cionirebis amaRlebas uzrunvelyofs. 

magaliTad: axali navTob gadamamuSavebeli qarxnis aSeneba mogvi-

tans mxolod navTobproduqciebis raodenobrivi warmoebis zrdas, amitom 

aseTi investiciebi SeiZleba miekuTvnon eqstenciurs. meore mxriv, axali 

krekinguli danadgaris SemoReba moqmed navTobgadamamuSavebel qarxanaSi, 

romelic aamaRlebs navTobis gadamuSavebis sixSires, iqneba ganxiluli, 

rogorc intensiuri investiciebi. ramdenadac isini saSualebas iZlevian 

warmoebuli produqciis sasargeblod ufro maRali xarisxis gadamuSave-

basa da zrdas. 

ra Tqma unda, moqmedi kapitalis warmoebaSi axali warmoebebis, sa-

muSao adgilebisa da ekonomikuri miRwevebis SeqmnaSi centraluri adgi-

li uWiravs, realur, rogorc mas uwodeben,  kapitalis warmomqmnel inve-

sticiebs. isini arsebiTad win uZRvian warmoebis stadiebs (kapitalis pir-

velsawyisi dagroveba) da iTvlebian sazogadoebis Semdegi ekonomiuri 

ganviTarebisa da zrdis wina pirobad, materialuri keTildReobis safuZ-

vlad. 

investiciebis klasifikaciasTan cota gansxvavebuli midgoma aqvs 

germanel mecniers b. kernis. ,,is gamoyofs sxvadasxva kriteriums, romle-

bic Tavis mxriv iyofian ZiriTad da meorexarisxovan kriteriumebad. Zi-

riTadi kriteriumebi efuZnebian investiciebis ekonomikur Sinaarss, xo-

lo meorexarisxovani kriteriumebi ki – investiciebis gare gamovline-

bebs.“    (blexi ...1997:192)(blexi ...1997:192)(blexi ...1997:192)(blexi ...1997:192) 

 b. kernis azriT, investiciebis klasifikacia meorexarisxovani kri-

teriumebis safuZvelze SegviZlia vawarmooT Semdegi mimarTulebebiT (ix. 

nax. №2): 

-sainvesticio obieqtis mixedviT; 

-investiciis mizezis mixedviT; 

-sainvesticio sferos mixedviT. 

rac Seexeba investiciebis klasifikaciis mTavar kriteriumebs, is 

ase gamoiyureba: 

-xarisxobrivi ganxilva (xarisxobrivi monacemebi – usafrTxoeba, 

gamoSvebuli produqciis xarisxi, socialuri efeqti): 
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-ricxobrivi ganxilva (sainvesticio nakadebis dayofa maTi fuladi 

da sagnobrivi xarjebis mixedviT); 

-ganxorcielebis vadebis ganxilva (obieqtis eqspluataciaSi gaSve-

ba da eqspluataciis vada, romeli SeiZleba iyos gansazRvruli da ganu-

sazRvreli); 

-sxvadasxva investiciaTa urTierTdamokidebulebis donis ganxilva 

(erTi proeqti ekonomikurad ramdenadaa damokidebuli meore proeqtze). 

 

nax. 2. investiciebis klasifikacia meorexarisxovani kriteriumebis mixedviTnax. 2. investiciebis klasifikacia meorexarisxovani kriteriumebis mixedviTnax. 2. investiciebis klasifikacia meorexarisxovani kriteriumebis mixedviTnax. 2. investiciebis klasifikacia meorexarisxovani kriteriumebis mixedviT    

    
meorexarisxovani kriteriumebiT meorexarisxovani kriteriumebiT meorexarisxovani kriteriumebiT meorexarisxovani kriteriumebiT 
klasificirebuli investiciklasificirebuli investiciklasificirebuli investiciklasificirebuli investiciebiebiebiebi    
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sferoSi 
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sferoSi 

 

 

investiciebis ,,obieqtis” kriteriumis mixedviT v. kerni gamoyofs 

Semdegi investiciebis saxeebs: (nax. №3). 

bolo niSnis mixedviT investiciebi iyofa: damoukidebeli, urTierT-

damokidebuli, urTierTSemavsebeli da urTierTgamomricxveli. vfiqrobT, 

b. kernis midgoma investiciebis klasifikaciis kriteriumebis Sesaxeb war-

moadgens yovelmxriv sasargeblo sistemas saqarTvelos Tanamedrove sina-

mdvileSi, gansakuTrebiT praqtikuli muSaobis TvalsazrisiT. 
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nax. 3. investiciebis saxeebi investiciebis ,,obieqtis” kriteriumis mixedviTnax. 3. investiciebis saxeebi investiciebis ,,obieqtis” kriteriumis mixedviTnax. 3. investiciebis saxeebi investiciebis ,,obieqtis” kriteriumis mixedviTnax. 3. investiciebis saxeebi investiciebis ,,obieqtis” kriteriumis mixedviT    

    

 

investiciebiinvesticiebiinvesticiebiinvesticiebi    
 

 

 
finansuri investiciebi 

 

  
realuri investiciebi 

 

 

spekulaciuri 
xasiaTis 

invesiticiebi 
 

 grZelvadiani 
investiciebi 

 materialuri 
investiciebi 

 aramaterialuri 
investiciebi 

 

zemoT moyvanili meorexarisxovani kriteriumebiT klasificirebu-

li investiciebi SeiZleba ufro detalizirebulad ganvixiloT investi-

ciebis ,,mizezis” kriteriumis mixedviT. aq gamoiyofa investiciebis Semde-

gi saxeebi: (nax. 4.) 

nax. 4. investiciebis saxeebi investiciebis ,,mizezis” kriteriumis mixedviTnax. 4. investiciebis saxeebi investiciebis ,,mizezis” kriteriumis mixedviTnax. 4. investiciebis saxeebi investiciebis ,,mizezis” kriteriumis mixedviTnax. 4. investiciebis saxeebi investiciebis ,,mizezis” kriteriumis mixedviT    

    
investiciebiinvesticiebiinvesticiebiinvesticiebi    

 

 

investiciebi ax-
lis Sesaqmnelad 

 mimdinare 
investiciebi 

 damatebiTi 
investiciebi 

 

            

 

investiciebi 
racionalur

obisaTvis 
 

 investiciebi 
warmoebis 

xazis Sesac-
vlelad 

 investiciebi 
diversifika
ciisaTvis 

 

investicia, rogorc zrdis miznebis miRwevis meTodi dafuZnebulia 

investiciebi 

cvlilebisa

Tvis 

kapitaluri 

da mimdinare 

remonti 

investiciebi 

warmoebis 

gasafa-

investiciebi 

miznis Sesac-

vlelad 

investiciebi 

usafrTxoebis 

uzrun-
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rig principebze. SeiZleba gamovyoT Semdegi ZiriTadi principebi: 

gacnobiereba – kapitalis Cadeba xdeba mflobelis mier upirateso-

bis gansazRvris proceduris Sedegad dazogvis da moxmarebis dargSi anu 

mflobelis investorad gadaqcevis process aqvs gacnobierebuli xasiaTi, 

Tumca damokidebulia bevr faqtorze. 

mimarTuloba – investicias yovelTvis aqvs garkveul obieqtze mima-

rTuli xasiaTi, amasTan investiciis miznobrivi xasiaTi vlindeba inves-

ticiis alternatiuli obieqtebis Sefasebis garkveul doneze. farTo mas-

Stabiani investiciebis SemTxvevaSic ki mikrodoneze xdeba investirebis 

obieqtis arCeva. 

efeqturoba –investicias axasiaTebs is Tavisebureba, rom investors 

unda moutanos gansazRvruli mogeba (aucilebeli ar aris fuladi fo-

rmiT) da amasTan, unda ganxorcieldes yvela optimaluri xerxiT. 

gansazRvruloba –investicia drois nebismier momentSi SeiZleba Se-

fasdes raodenobrivad an Tvisebrivad (saimedobis garkveuli wiliT) mar-

TvisTvis saWiro parametrebis mixedviT. winaaRmdeg SemTxvevaSi, investi-

cia SeiZleba kontrolidan gamovides. 

investiciebis sakmarisad mniSvnelovan da arsebiT niSan-Tvisebebs 

warmoadgenen: 

_ investorebis mier dabandebis ganxorcieleba, romlebsac aqvT sa-

kuTari miznebi, rac yovelTvis ar emTxveva saerTo ekonomikur sargebli-

anobas; 

_ investiciebs aqvT Semosavlis motanis potenciuri SesaZlebloba; 

_ saSualebebis dabandebis gansazRvruli vada; 

_ obieqtebsa da investirebis instrumentebSi kapitalis dabandebis 

mizanmimarTuli xasiaTi; 

_ sxvadasxva investiciuri resursebis gamoyeneba, romlebic investi-

rebis ganxorcielebis procesSi xasiaTdebian moTxovniT, miwodebiT da 

fasiT; 

_ kapitalis dabandebis riski. 

investicis, rogorc ekonomikuri kategoriisa da klasifikaciis Ta-

viseburebebis ganxilvis Semdeg CamovayaliboT saboloo ganmarteba: 

 investicia warmoadgens aucilebel ekonomikur kategorias, rome-

lic didi rols TamaSobs ekonomikis rogorc makro, ise mikro doneze – 
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pirvel rigSi, ubralo da farTo TviTwarmoebaSi, struqturul gardaqm-

nebSi, da Semdgom mogebis miRebasa da amis safuZvelze socialuri prob-

lemebis gadawyvetaSi. Cveni azriT, is warmoadgens droebiT Tavisufal 

saxsrebis (dagrovebulis da gamouyeneblis Semosavlis moxmarebisTvis) 

Cadebas samewarmeo saqmianobaSi mogebis miRebis (an misi Rirebulebis 

SenarCunebis) mizniT da perspeqtivaSi socialuri, ekonomikuri da eko-

logiuri efeqtis misaRwevad. 

 

   1.2.1.2.1.2.1.2. investiciebis da ekonomikuri zrdis urTiinvesticiebis da ekonomikuri zrdis urTiinvesticiebis da ekonomikuri zrdis urTiinvesticiebis da ekonomikuri zrdis urTierTkavSiri erTkavSiri erTkavSiri erTkavSiri 

makroekonomikuri wonasworobis TeoriaSimakroekonomikuri wonasworobis TeoriaSimakroekonomikuri wonasworobis TeoriaSimakroekonomikuri wonasworobis TeoriaSi    

investiciebisa da ekonomikur zrdas Soris mizez-Sedegobrivi kav-

Siri aRiarebulia. miuxedavad amisa, arsebobs sxvadasxva Sexedulebebi 

imaze, Tu rogoria investiciebis zemoqmedebis meqanizmi ekonomikaze.  

cneba ,,ekonomikuri zrdis” Sinaarsi SegviZlia ganvsazRvroT, ro-

gorc grZelvadiani zrdis tendencia produqciis  warmoebisa, erovnuli 

Semosavlisa, anu individualuri Semosavlebisa, romelic uzrunvelyofs 

sazogadoebis moTxovnilebis zrdis materialur safuZvels. amasTan er-

Tad, sazogadoebrivi moTxovnilebis dakmayofilebis xarisxis amaRlebas, 

rac TavisTavad warmoadgens nebismieri Tanamedrove ekonomikuri siste-

mis mTavar mizans.   

ekonomikuri zrda CaiTvleba eqstensiurad, Tu is xorcieldeba da-

matebiTi resursis mozidvis xarjze da ar cvlis Sromis nayofierebis 

dones da iwvevs dagrovili kapitalis ukugebas, ar iwvevs warmoebis, Ta-

namedrove teqnologiebisa da meTodebis intensiur zrdas, anu xorciel-

deba warmoebaSi ukve amoqmedebuli ekonomikuri faqtorebisa da maTi efe-

qturobis amaRlebis xarjze.  

Sesabamisad, ekonomikuri zrdis xarisxi damokidebulia ama Tu im 

faqtoris wilobriv monawileobaze, romlebic iwveven am zrdas. eqsten-

siur faqtorebs SeiZleba mivakuTvnoT SromiTi da kapitaluri xarjebis 

zrda; intensiurs ki - teqnologiuri progresi, warmoebis masStabiT eko-

nomia, investiciebi adamianuri kapitalisaTvis, biznes-procesebis organi-

zaciis srulyofa da sxv.  
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saxelmwifos ekonomikur ganviTarebaSi investiciebis mniSvnelobis 

gansazRvrisaTvis saWiroa mivmarToT ekonomikur Teorias, anu  ganvixi-

loT `investiciis~ cnebis arsi ekonomikur TeoriaSi, sadac investireba 

niSnavs raime saxsrebis `Cadebas~ (laTinurad `invest~) momavalSi mogebis 

miRebis mizniT. ZiriTadi gansxvavebebi investiciis gagebaSi aris misi ad-

gilisa da rolis gansazRvra sainvesticio  procesSi. 

dasaqmebis klasikuri Teoriis Tanaxmad, ekonomikis sabazro siste-

mas SeuZlia  gamoiyenos is resursebi, romelic saWiroa misi ganviTare-

bisaTvis. Tanac MsaerTo dasaqmebas SeiZleba adgili ar hqondes droebiT 

gauTvaliwinebeli SemTxvevebis dros (politikuri cvlilebebi, sabirJo 

kraxi, omi, stiqiuri ubedurebebi da a.S.). magram aseTi SemTxvevebis Semde-

gac ki sabazro sistemas gaaCnia TviTregulirebis SesaZlebloba da av-

tomaturad aRadgens warmoebis im dones, romelic iTvaliswinebda saer-

To dasaqmebas. maSasadame, ekonomikurma moTxovnam unda uzrunvelyos 

mTeli wlis ganmavlobaSi warmoebuli saqonlis gasaReba. 

Tanamedrove ekonomikaSi ar arsebobs garantia imisa, rom Semosav-

lis mimRebi mas mTlianad gaxarjavs da aqedan gamomdinare erToblivma 

miwodebam SeiZleba ,,ver naxos” masze erToblivi moTxovna. 

rogorc klasikuri ekonomikuri Teoriis warmomadgenlebi amtkice-

ben aseTi uTanxmoeba Semosavalsa da gasavals Soris SeiZleba iyos Za-

lian umniSvnelo. es gansxvaveba Semosavlis dagrovebis (Senaxvis)  miz-

niT realizebas ganicdis ekonomikuri investiciebis saxiT. maTi warmod-

geniT sawarmos sainvesticio xarjebi erTveba Semosaval-gasavlis nakads 

da avsebs yvela im Cavardnebs moTxovnaSi, romelic SeiZleba gamoiwvios 

dagrovebam. 

dasaqmebis klasikuri Teoriis aseTi mtkicebebi nawilobriv uaryo-

filia keinsis naSromSi ,, fulis, procentisa da dasaqmebis saerTo Teo-

ria”. keinsma da misma mimdevrebma ar uaryves investiciebis mniSvneloba 

ekonomikis ganviTarebaSi. es mniSvneloba aisaxa Semdegi gantolebiT: 

NNT    = = = = Ca + In +Xn + G            

sadac, NNT - wminda erovnuli produqtia, romelic warmoadgens im 

saqonlisa da momsaxurebis mTlian sabazro Rirebulebas, romelic war-

moebuli iyo ekonomikaSi erTi wlis ganmavlobaSi, im Rirebulebis gamok-

lebiT, romelic daixarja ZiriTadi fondis aRsadgenad; 
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Ca – piradi samomxmareblo xarjebi (mimdinare saWiroebisaTvis sa-

qonlis SeZena, momsaxurebis xarjebi da sxva); 

In – wminda investiciebi (gadaricxvebis gamoklebiT); 

Xn – wminda eqsporti (sxvaoba eqsportsa da imports Soris erTi 

wlis ganmavlobaSi); 

G – saxelmwifo xarjebi. 

am gantolebiT SeiZleba gaviangariSoT wminda erovnuli produqti 

wlis ganmavlobaSi. maSasadame, sainvesticio xarjebis gazrda xels uw-

yobs warmoebuli produqciis erTobliv zrdas. 

j. keinsma pirvel planze wamoswia efeqturi moTxovnis da misi kom-

ponentebis – samomxmareblo da sainvesticio moTxovnis formirebis prob-

lema, agreTve maTi dinamikis ganmsazRvreli faqtorebis problema. amas-

Tan, danazogi da investicia efeqturi moTxovnis moculobaze gavlenas 

axdens sruliad sawinaaRmdego mimarTulebebiT: danazogi amcirebs moT-

xovnas, investicia ki zrdis. 

investiciis done gavlenas axdens sazogadoebis erovnuli Semosav-

lis moculobaze; mis dinamikaze iqneba damokidebuli mravali makropro-

porcia nacionalur ekonomikaSi. j. keinsis azriT, erTis mxriv, ,,investi-

ciebi aris kapitaluri sakuTrebis faseulobis mimdinare zrda mimdinare 

periodis sawarmoo saqmianobis Sedegad~,  xolo meores mxriv - `Semosav-

lis nawili mocemuli periodis ganmavlobaSi, romelic moxmarebisTvis 

ar iyo warmoebuli.” garda amisa, investicia aris `kapitaluri sakuTre-

bis faseulobis nebismieri mateba miuxedavad  imisa, Sedgeba Tu ara es 

ukanaskneli ZiriTadi, sabrunavi an likviduri kapitalisgan.~    (ekonovi (ekonovi (ekonovi (ekonovi 

1993:52)1993:52)1993:52)1993:52)        

XX saukunis ganmavlobaSi ekonomikur ganviTarebaSi dominirebda 

postulati imis Sesaxeb, rom warmoebis ganviTarebis tempebi, sazogado-

ebis keTildReobisaTvis gaRebuli xarjebi mkacr damokidebulebaSia 

warmoebis ekonomikuri sistemis raodenobriv da struqturul faqtoreb-

Tan. am TvalTaxedviT stabiluri ekonomikuri zrdis erT-erT aucilebel 

faqtorad saxeldeboda kapitaldagrovebis Cadeba ekonomikaSi, anu inves-

ticiebis moculoba.  
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sainvesticio procesebis ganxorcieleba, romelic ganapirobebs 

ekonomikaSi momuSave kapitalis zrdas, warmoadgens erT-erT mTavar pi-

robas ekonomikuri zrdis miRwevisa, xolo kavSiri kapitaldagrovebasa 

da ekonomikur ganviTarebas Soris swavluli mecnierebis mier dadgenil 

iqna jer kidev sazogadoebrivi urTierTobebis marqsis Teoriamde.  

   kapitaldagroveba, anu sxva sityvebiT rom vTqvaT, qveynis erovnuli 

simdidris zrda, bevris mier ganixileboda, rogorc absoluturi sarge-

beli ekonomikisaTvis. mag: merkantilistebi moxmarebas saerTod parazi-

tuls uwodebdnen.  

XX saukunis 30-ian wlebSi k. keinsis naSromebis gamoCenam, romelic 

eZRvneboda ekonomikuri zrdis problemebis sxvanair midgomebsa da Sexe-

dulebebs, romlebic mimdinareobs ekonomikaSi, moaxdina sazogadoebaSi 

namdvili revolucia. maTSi mocemuli iyo makroekonomikuri wonasworo-

bis stabiluri da grZelvadiani ganviTarebis sruliad axali meTodebi.  

es Teoria ar uaryofda marqsisa da sxva ekonomistebis Sexedule-

bas, rom warmoebis ganviTareba SesaZlebelia mxolod investiciebis mud-

mivi zrdis pirobebSi. igi warmoadgens ZiriTad mamoZravebel Zalas, ro-

melic qmnis wina pirobebs ekonomikuri zrdisa, magram amasTan erTad, es 

Teoria iTvaliswinebda moTxovnilebebs Sesyidvebze. keinsi mivida im das-

kvnamde, rom Sesyidvebze sazogadoebrivi moTxovnilebebisa da erovnuli 

Semosavlis done, misi dinamika ganisazRvreba ara im faqtorebiT, rome-

lic amoqmedebulia ekonomikaSi, aramed msyidvelobiTunarianobaze.  

,,erToblivi miwodeba niSnavs moTxovnadi da sainvesticio saqonlis 

saerTo moculobas, romelic iwarmoeba ekonomikaSi da miewodeba sazo-

gadoebas. urTierTSerwymuli moTxovnilebebi gansazRvravs ekonomikuri 

keTildReobis im moculobas, romelsac moiTxovs sazogadoeba Semosav-

lisa da garkveuli fasebis pirobebSi.”    (keinsi 1993:157)(keinsi 1993:157)(keinsi 1993:157)(keinsi 1993:157)    

 Tu msyidvelobiTunarianoba moklevadian periodSi aris mudmivi, 

maSin msyidvelobiTi moTxovnileba maRalia, ramdenadac igi damokidebu-

lia momavali Semosavlebis imedze. Sesabamisad, msyidvelobiTunarianoba 

da msyidvelobiTi moTxovnileba gansazRvravs dasaqmebas, erovnuli Semo-

savlebis simdidresa da saerTo wonasworobas bazarze.   
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                   grafiki 1.grafiki 1.grafiki 1.grafiki 1.        

 

 

erToblivi miwodebisa da msyidvelobiTi unaris mrudebis gadakve-

Tis wertili gansazRvravs warmoebis moculobas, erovnuli Semosavlis 

sidideebs da dasaqmebas fasebis mocemul pirobebSi.  bazari ki imyofeba 

makroekonomikuri wonasworobis pirobebSi. keinsma am wertils uwoda 

efeqturi moTxovnis wertili. amitomac am Teoriam miiRo efeqturi moT-

xovnis Teoriis saxelwodeba.  

msyidvelobiTi moTxovnileba formirdeba gamoyenebiTi saqonlisa 

da sainvesticio saqonlis moTxovnidan, anu msyidvelobiTi moTxovnileba 

ganisazRvreba momxmareblis xarjebisa da sainvesticio moculobebiT: AD 

= C + I M(C-  momxmareblis xarjebi, I- investiciebi),EOmeores mxriv, efeqturi 

moTxovnileba ganisazRvreba ekonomikuri sistemis yvela monawilis Semo-

savlebiT.  

Semosavlebis erTi nawili, romelic miiReba ekonomikuri subieqte-

bis mier, yovelTvis ixarjeba mimdinare gamoyenebaze; meore ki gadaideba 

dagrovebisaTvis. amasTan erTad, dagroveba, romelic akumulirdeba eko-

nomikur sistemaSi, Seadgens kapitalis dagrovebis ekonomikuri procesis 

safuZvels. e.i. ekonomikuri ganviTarebis SesaZleblobebi eyrdnoba sazo-

gadoebaSi moTxovnilebebisa da dagrovebis transformaciebs, investici-

ebSi warmoebis gafarToebis mizniT.  

keinsis makroekonomikuri analizis logikis safuZvels warmoadge-

nda martivi maTematikuri modeli, agreTve fsiqologiuri motivebis saxe-

sxvaobebi, romelsac wamoswevdnen garkveuli adamianebi. keinsis efeqturi 

moTxovnis Teoriis gamokvlevebSi amosaval wertilad aRebulia is idea, 
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rom Semosavlebis zrdasTan erTad moTxovnac izrdeba, oRond naklebi 

proporciiT.  

,,ZiriTadi fsiqologiuri kanoni, romelSic Cven SegviZlia darwmu-

nebuli viyoT, aramarto im warmodgenebiT, romelic Cven gagvaCnia adamia-

nis bunebaze, aramed warsulis gamocdilebis detalur Seswavlaze, 

warmoadgens imas, rom adamianebi midrekilni arian gazardon TavianTi 

moTxovnilebebi Semosavlis zrdasTan erTad, magram ara im zomiT, ra 

zomiTac izrdeba Semosavali”.(oreSini 2000:151)(oreSini 2000:151)(oreSini 2000:151)(oreSini 2000:151)    

es aris obieqturi kanoni, ramdenadac Semosavlebis zrdasTan er-

Tad xdeba mudmivi gajereba moTxovnilebebisa da didi nawili Semosav-

lebisa Seinaxeba momavali moTxovnilebebis dakmayofilebis mizniT. dag-

roveba, rogorc ekonomikuri procesi, uwyvetadaa dakavSirebuli kapita-

lis dagrovebasTan, anu investirebasTan. moxmarebis sidideebsa da raci-

onaluri Semosavlebis investiciebis dinamikas Soris damokidebulebebis 

gansazRvrisaTvis keinsma SemoiRo moTxovnilebis funqciis cneba (anu da-

mokidebuleba Semosavalsa da moTxovnilebas Soris) da dagrovebis funq-

ciis cneba (anu damokidebuleba Semosavalsa Senaxvas Soris).  

grafiki 2.grafiki 2.grafiki 2.grafiki 2.    

   

 

,,arsebobs Semdegi faqtorebi, romlebic ganapirobebs 

moTxovnilebis masStabebs: 

1. mosalodneli Semosavali- Semosavali, romelic darCeba yvela gada-

saxadisa da sxvadasxva valdebulebebis moxdis Semdeg. Yd = Y – T  (Y – 

arsebuli Semosavalia, T - gadasaxadebi da valdebulebebi);    
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2. saSualo midrekileba moTxovnisadmi – damokidebuleba  moTxovnile-

bisa SemosavalTan. APC = C/Yd  (C – momxmareblis xarjebi);             

3. zRvruli midrekileba moTxovnilebisadmi - Semosavlebis yovel 

damatebiT erTeulSi moTxovnilebis wili. MPC = ∆∆∆∆C/∆∆∆∆Yd  

maSin moxmarebis funqcia miiRebs Semdeg saxes: C = C0 + MPC* Yd;    

sadac, C0 – avtonomiuri moxmarebis zomaa.”(keinsi 1993:(keinsi 1993:(keinsi 1993:(keinsi 1993:206206206206----210210210210)))) 

 ekonomikuri wonasworoba miiRweva mxolod maSin, roca saerTo Se-

mosavlebi tolia saerTo xarjebisa, ramdenadac erTi ekonomikuri subie-

qtis mier gacemuli xarjebi meoresTvis aris Semosavali. im SemTxvevaSi, 

Tu Semosavlebi gamoiyvaneba ekonomikuri sistemidan Senaxvis saxiT, amas 

moyveba Sesabamisi Semcireba danaxarjebisa da urTierTmoTxovnilebebisa, 

e.i. sxvadasxva ekonomikuri agentebisa da warmoebis moculobis Semcireba 

aramoTxovnad saqonelze, es ki, Tavis mxriv, midis urTierTmoTxovnile-

bebis Semcirebisaken.  

klasikuri ekonomikuri skolis warmomadgenlebi Tvlidnen, rom sa-

bazro ekonomikaSi Tavidanve Cadebulia TviTregulirebis raRac meqaniz-

mi, romelic saSualebas aZlevs bazars gverdi auaros calkeul ryevebsa 

da krizisebs. 

klasikuri makroekonomikuri Teoriis bazas warmoadgens seis ,,baz-

ris kanoni.” es kanoni formulirebul iqna 1803 wels frangi ekonomistis  

seis mier Tavis cnobil wignSi_,,traqtati politikur ekonomiaze”. igi am-

tkicebs, rom Warbwarmoeba Tavisi bunebidan gamomdinare SeuZlebelia. 

seis poziciis azri mdgomareobs imaSi, rom miwodeba avtomaturad 

badebs moTxovnilebas. seis azriT, warmoebis mizans warmoadgens moxma-

reba. mwarmoebeli yidis Tavis saqonels, rom iyidos meore, anu yoveli 

gamyidveli aucileblad xdeba myidveli. Tu sawarmoebs SeuZliaT awarmo-

on meti produqcia, maSin momxmareblebi  SeiZenen mets. sxva sityvebiT 

rom vTqvaT, produqciis nebismieri zrda avtomaturd badebs Semosavle-

bisa da gasavlebis eqvivalentur zrdas, amasTan im farglebSi, rom xeli 

Seuwyos dasaqmebas ekonomikaSi.   

seis formulirebuli kanonebis wyaroebi mocemulia adams smitis 

cnobil frazaSi: ,,is rac inaxeba wlis ganmavlobaSi, moixmareba iseve re-

gularulad, rogorc is, rac yoveldRiurad ixarjeba; amasTan erTad 

TiTqmis igive drois ganmavlobaSi, magram gamoiyeneba sul sxva warmo-
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Sobis xalxis mier”.    (smiTi (smiTi (smiTi (smiTi 1962:249)1962:249)1962:249)1962:249)  smiti gamodioda im mosazrebidan, 

rom yvela danazogi avtomaturad gardaiqmneboda investiciad, investici-

ebis Sedegebs ki warmoadgens mewarmeTa Semosavlebi, romlebic Tavis 

mxriv aseve ixarjeba moTxovnilebaze. 

keinsis ideebi gansakuTrebiT aqtiuri da moTxovnadi gaxda didi 

depresiis dros. gaaanaliza ra aSS-sa da msoflio ekonomikaSi mimdinare 

procesebi, keinsi mivida im daskvnebamde, romlebic seriozulad scilde-

boda klasikuri Teoriis daskvnebs:  

� sabazro ekonomikaSi ar moqmedebs araviTari faruli meqanizmi, 

romelic iZleva garantias stabiluri ganviTarebisa, ekonomikuri 

zrdisa da sruli dasaqmebis fonzec ki;  

� ekonomikas SeuZlia miaRwios wonasworobis wertils da Seinar-

Cunos Tavi inflaciisa da umuSevrobis pirobebSi; 

� ar SeiZleba davukavSiroT ekonomikis cikluri ryevebi raime gare 

faqtorebs, maTi mizezebi unda veZeboT TviT ekonomikaSi. amis sa-

fuZvels warmoadgens sazogadoebaSi Camoyalibebuli Sesabamisoba 

moxmarebas, Senaxva-investiciebsa da dasaqmebas Soris.  

ekonomikuri sistemis wonasworobisaTvis aucilebel pirobas war-

moadgens toloba mogebasa da moxmarebas Soris. amasTan erTad, saubaria 

rogorc saboloo, aseve sawarmoo moxmarebaze, anu investiciebze.  ,,amisa-

Tvis aucilebelia yvela ekonomikuri agentis Semosavlebi gauTanabrdes 

samomxmareblo Semsyidvelunarianobas, anu samomxmareblo sainvesticio 

saqonels.   Semosavlebi, romlebic mimarTulia mimdinare moxmarebasa da 

Senaxvaze, unda iyos toli sazogadoebis mier moxmarebuli saqonlisa. 

   Y=  C + S = C + I    ANUan             S = I      

sadac, C -iribi moTxovnaa (momxmareblis xarjebi), S - iribi danazo-

gebi, I  -investiciebi.”(keinsi 1993:225(keinsi 1993:225(keinsi 1993:225(keinsi 1993:225----226226226226)))) 

Semosavlebis zrdis dros, efeqturi moTxovnilebis wilobrivi wo-

na, romelic ganapirobebs samomxmareblo xarjebs, mudmivad ecema. amito-

mac Senaxuli fulis zrdadi moculoba unda daifaros investiciebze 

zrdadi moTxovniT. investiciebis zoma warmoadgens efeqturi moTxovni-

lebis mTavar faqtors, magram investiciebis normaluri zomiT uzrunve-

lyofa eyrdnoba yvela danazogis realur investiciebSi gadayvanis prob-

lemas.  
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klasikuri da neoklasikuri Teoriis warmomadgenlebi ver xedavd-

nen amaSi problemas, radganac isini gamodiodnen iqidan, rom Senaxuli 

fuli investiciebis dros imavdroulad gardaiqmneba investiciad. tradi-

ciulad iTvleboda, rom Senaxvis maRali done warmoadgens ekonomikuri 

zrdis pirobas, radgan Senaxuli fuli aris kapitalis dagrovebis wyaro.  

keinsi ki mivida im daskvnamde, rom zedmeti dagroveba warmoadgens 

ekonomikuri zrdis xelisSemSlel pirobas, ramdenadac gadaWarbebuli 

Senaxva sxva ra aris, Tu ara saqonlis zedmeti miwodeba, anu iqmneba si-

tuacia romelic imuqreba Warbwarmoebis saerTi krizisiT. zustad sainve-

sticio komponents ekuTvnis didi roli erovnuli Semosavlis zrdasa da 

dasaqmebaSi (ix. grafiki 3, sadac Q-warmoebis donea) 

grafiki 3.grafiki 3.grafiki 3.grafiki 3.        

 

,,Tu moTxovnilebis done warmoadgens mudmiv maCvenebels, maSin da-

grovebisa da investiciebis moculoba ZiriTadad damokidebulia bazris 

koniuqturaze da mosalodnel ekonomikur cvlilebebze. Semnaxvel subie-

qtTa da investorTa garkveuli jgufebi ar emTxvevian erTmaneTs, fuls 

inaxaven ZiriTadad kerZo pirebi, investorebs ki warmoadgenen korporaci-

ebi da saxelmwifoebi”.((((keinsi 1993:keinsi 1993:keinsi 1993:keinsi 1993:183)183)183)183) 

SemnaxvelTa da investorTa motivacia sxvadasxvaa. pirvelni gadade-

ben Semosavlebis garkveul nawils momavali moTxovnilebebis uzrunvel-

sayofad, ramdenadac ar arian garantirebulni momaval SemosavlebSi. me-
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oreni ki xelmZRvaneloben imiT, rom aucilebelia warmoebis ganaxleba 

da gafarToeba, rac aris safuZveli biznesis ganviTarebisa da stabilu-

ri Semosavlebisa.  

saerTo jamSi, Senaxuli fuli da investiciebi ar Seesabameba erT-

maneTs; amitomac xdeba warmoebis moculobis ryeva, Semosavlebis, dasaq-

mebisa da fasebis ryeva, rasac gamoyavs ekonomika wonasworobis mdgoma-

reobidan. Sesabamisad, keinsis ekonomikuri wonasworobis Teoriis erT-

erTi centraluri pozicia uWiravs investiciebis stimulirebis proble-

mas. 

A 

grafiki 4.grafiki 4.grafiki 4.grafiki 4.    

    

klasikuri Teoriis mixedviT investiciebi xels uwyobs ekonomikaSi 

mTlian dasaqmebas da warmoebis moculobis maqsimalur zrdas. xolo ke-

insis doqtrinis Tanaxmad ki – investiciebi stimuls mateben ekonomikur 

zrdas. 

Tu samomxmareblo xarjebze erToblivi moTxovnilebis stimulire-

bas ewinaaRmdegeba keinsis mier formulirebuli ,,ZiriTadi fsiqologiu-

ri kanoni”, samagierod investiciebis zomebi gansazRvrulia ,,dabandebul 

kapitalze klebadi zRvruli xarjis” kanoniT. am SemTxvevaSi, gadamwyvet 

rols TamaSobs saprocento ganakveTi. procentis normas, Senaxvasa da in-

vesticiebs Soris kavSiris grafiki gamoiyureba Semdegnairad (ix. grafiki 

5, sadac, r- procentis sididea). 
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grafiki 5.grafiki 5.grafiki 5.grafiki 5.    

 

 

aSkaraa, rom investicia aris procentis normis funqcia: I = I(r) 

Tanac funqcia klebadia, rogorc es grafikze Cans. rac ufro maRalia 

saprocento ganakveTi, miT naklebia investiciebis moculoba, radganac 

ufro naklebi iqneba sainvesticio proeqtebi, romelTa mogeba gadaaWar-

bebs am ganakveTs, mewarmeebi agrZeleben investirebis process manam, sanam 

kapitaldabandebis zRvruli efeqturoba aris saprocento ganakveTze 

meti.  

dagroveba ki warmoadgens Semosavlebis funqcias: rac metia Semosa-

vlebi, miT metia dagroveba. Tu saprocento ganakveTi maRalia, maSin da-

grovebis mflobelebi ar gascemen dasafinanseblad, maT urCevniaT miiRon 

SedarebiT maRali Semosavlebi SedarebiT naklebi riskiT. mag: sabanko 

Senatanebis procentis saxiT an saxelmwifo fasiani qaRaldebis Sesyid-

viT.  

im SemTxvevebSi, roca mosalodneli Semosavlianoba investiciebi-

dan mcirdeba da utoldeba sabazro saprocento ganakveTs, maSin sainves-

ticio aqtiuroba zurgs aqcevs ekonomikas da iwyeba vardna. procentis 

norma gansazRvravs momavali investiciebis momgebianobis qveda zRvars, 

rac ufro qveviTaa es zRvari, miT ufro gamococxlebulia sainvesticio 

procesi.  
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ramdenadac dagrovebasa da investiciebs gansazRvravs sxvadasxva 

faqtorebi, toloba dagrovebisa da investiciebisa ufro SemTxveviTia, 

vidre kanonzomiereba. Sedegad ekonomikuri sistemis arasrulyofilebis 

dros am tolobam SeiZleba miaRwios optimalur wertils, romelic See-

sabameba mTlian dasaqmebas  F-s. 

grafiki 6.grafiki 6.grafiki 6.grafiki 6.    

 

 

saerTo jamSi ibadeba kiTxva-rogor gavukeToT stimulireba sainve-

sticio fondsa da msyidvelobiT moTxovnilebas, romlebic arian ekono-

mikuri zrdis safuZveli. uaryo ra seis ,,uxilavi xelis” principi da ka-

nonebi, keinsma miuTiTa saxelmwifos ekonomikis regulirebaSi did rol-

ze da ekonomikuri zrdis safuZvlebis xelSewyobaSi. 

ramdenadac kerZo investiciebi vardnis pirobebSi mkacrad ecema 

imis gamovleniT, rom mesakuTreebi mogebis perspeqtivis uaryofiT molo-

dinSi arian, ekonomikis gamococxlebis katalizotoris funqcia Tavis 

Tavze unda aiRos saxelmwifom. miTumetes rom mas gaaCnia ramdenime inst-

rumenti ekonomikis stimulirebisa da efeqturi marTvisa.  

pirvel rigSi, saxelmwifo warmoadgens sainvesticio procesis ums-

xviles subieqts. Semdgom amisa, mas SeuZlia gavlena iqonios kerZo inves-

ticiebis gaaqtiurebaze saxelmwifo SesyidvebiTa da SekveTebiT, da mesa-

me, saxelmwifos SeuZlia urTierTmoTxovnilebebis finansuri da fulad-

sakredito regulirebis stimulireba pirdapiri da iribi meTodebiT. Seu-

Zlia gavlena moaxdinos midrekilebaze momxmareblebisadmi, kapitalis 

zRvrul efeqturobaze da procesis normaze da yvelaferi amis 
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daxmarebiT marTos dasaqmebis done da erovnuli Semosavlebi (ix. 

grafiki 7.).  

              grafiki 7.grafiki 7.grafiki 7.grafiki 7.    

    

 

    

saxelmwifos mier gatarebuli politika SeiZleba mimarTuli iyos 

saprocento ganakveTis dawevaze da fuladi masis gazrdaze. radgan fu-

lis siWarbe waaxalisebs kerZo investorebs gaaaqtiuron sawarmoo inve-

sticiebi. Tumca aq aucilebelia kargad awonili fulad-sakredito poli-

tika, ramdenadac garkveul momentSi fulad masis Semdegi zrda ar migvi-

yvans procentis normis dawevamde, mxolod gaaZlierebs inflaciur zewo-

las ekonomikaze.  

  keinsi gadamwyvet mniSvnelobas aniWebda ara fulad-sakredito 

aramed  sabiujeto politikas. erTobliv moTxovnebze saxelmwifo finan-

sebis zemoqmedebisaTvis keinsi gvTavazobda Semdegs:  

1. saxelmwifo investiciebi;  

2. centralizebuli saxelmwifos Sesyidvebis ganxorcieleba da saxe-

lmwifo SekveTebis ganawileba kerZo korporaciebSi; 

3. pirdapiri sabiujeto dafinanseba da kerZo kapitaldabandebis dak-

rediteba; 

4. Semosavlebis gadanawileba mosaxleobaSi saxelmwifo sufsidiebis 

dabali procentiT.  

Semosavlebis aseTi ganawileba gamoiwvevs samomxmareblo 

sagnebisadmi efeqturi moTxovnilebebis zrdis amaRlebas. Sesabamisad, 

aseTi ,,socialuri investiciebis” efeqturoba metad sagrZnobi iqneba. 



36 
 

investiciebis zrda, maT Soris saxelmwifosi, xels uwyobs sruli 

dasaqmebis miRwevas da mivyavarT erovnuli Semosavlis zrdisaken. agreT-

ve, aZlierebs garkveul efeqts, romelic ekonomikur TeoriaSi iwodeba 

,,multiplikatoris” efeqtad. cneba multiplikatori pirvelad Semoitana 

ingliselma ekonomistma kanma 1931 wels. multiplikatorSi igulisxmeba 

koeficienti, romelic gviCvenebs damokidebulebas mogebis cvlilebebsa 

da investiciebis cvlilebebs Soris, aZlierebs zemoqmedebas Semosavle-

bis amaRlebis sainvesticio moTxovnilebaze. 

sawyisi zrda sainvesticio moTxovnilebebisa ekonomikis erT-erT 

sferoSi mianiSnebs warmoebis zrdas, dasaqmebasa da Semosavlebis zrdas 

meore sferoSi. nawili am SemTxvevebisa, Tavis mxvriv, mimarTuli iqneba 

moxmarebaze, anu gamoiwvevs urTierTmoTxovnis Semdegi talRis zrdas da 

a.S. ase rom, pirvelad sainvesticio xarjebi erT-erT sferoSi gamoiwvevs 

mravaljerad zrdas Semxebi sferoebisa. aseTi avtonomiuri investiciebi 

jaWviseburad aiyoliebs sawrmoo anu individualur investiciebs.  

aSkaraa, rom es procesi Caqrobadia, ramdenadac moxmarebisadmi mid-

rekileba erTeulze naklebia, usasrulobaSi ki saerTodac miiswrafvis 

nulisaken. multiplikatoris efeqti ukuproporciulia Senaxvisadmi mi-

drekilebis zRvarisa.  

wonasworobis darRvevas investiciebsa da dagrovebas Soris mivya-

varT ekonomikaSi or urTierTsapirispiro uaryofiT Sedegamde-inflaci-

ur da deflaciur garRvevamde. pirvel efeqts adgili aqvs maSin, roca 

investicia dagrovebaze metia. meore SemTxvevaSi ki - dagroveba aWarbebs 

sainvesticio moTxovnilebas. dagrovebis maRali normis gamo ikumSeba 

mimdinare moxmareba da ecema moTxovnileba, rac iwvevs samrewvelo war-

moebis dacemas da umuSevrobis zrdas.  multiplikatoruli efeqti aq 

vlindeba imaSi, rom warmoebis dacemas erT sferoSi mivyavarT igive mov-

lenisaken sxva sferoebSi, iseve rogorc umuSevrobis zrdas erT sfero-

Si mivyavarT umuSevrobis zrdamde meore sferoSi.  

multiplikatoris cnebasTan mWidrodaa dakavSirebuli aqselerato-

ris cneba. Tu multiplikatoris efeqti asaxavs kavSirs investiciebis 

zrdasa da Semosavlebs Soris erT-erT periodSi, aqseleratoris efeqti 

mdgomareobs imaSi, rom investirebis masStabebi mimdinare periodSi 

damokidebulia wina periodSi mogebis zrdaze.   
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multiplikatorisa da aqseleratoris efeqtebi saSualebas gvaZ-

levs gavigoT moxmarebis Sesyidvis sidideebi, investireba da Semosavle-

bi. mocemul efeqtTa Serwyma saSualebas gvaZlevs davakvirdeT ekonomi-

kur movlenebs, iseTebs, rogoricaa moxmarebis zrda da Semosavlebis 

zrda, romlebsac iwvevs sainvesticio xarjebi da ukuqmedebas sainvesti-

cio procesze, Semosavlebsa da moxmarebaSi.  

keinsis makroekonomikuri modelis did nakls is warmoadgens, rom 

igi statistikuria. masSi yvela ekonomikuri procesi ganixileba ekono-

mikur CarCoebSi, xolo ZiriTadi parametrebi ar icvleba droSi. aseTma 

midgomam ganapiroba amerikis ekonomikis depresia 30-ian wlebSi. maSin 

ekonomikuri zrdis da ekonomikuri dinamikis problema ar iyo pirvel 

adgilze. keinss unda gaeca pasuxi meore principul kiTxvaze: rogor dae-

marcxebina masiuri umuSevroba saqmiani aqtiurobis dacemasTan erTad.  

Tu SevecdebiT ganvixiloT keinsis Teoriis gamoyenebis SesaZleb-

lobebi qarTul ekonomikaSi, pirvel rigSi yuradReba unda mivaqcioT 

imas, rom ZiriTadi debulebebi makroekonomikuri politikisa SemuSavebu-

li iqna aSS-s istoriaSi yvelaze Zlieri ekonomikuri krizisis dros. ax-

la saqarTveloSi umuSevrobis done SeiZleba CaiTvalos zomierad, TviT 

ekonomika aCvenebs damajerebel zrdas da dgas amocana maqsimalurad 

efeqturad gamoviyenoT Seqmnili situacia stabiluri ekonomikuri zrdi-

saTvis momavalSi.  

Tumca gamokvlevebis avtorTa azriT, dResac ki zogierT meTodebs, 

romelic Camoyalibebulia keinsis ekonomikur TeoriaSi ar daukargavs 

aqtualoba da warmatebiT SeiZleba maTi gamoyeneba ekonomikur poli-

tikaSi:  

• keinsis azriT, makroekonomikuri wonasworoba, rogorc ekonomi-

kuri zrdis safuZveli miiRweva ekonomikuri sistemis monawileo-

biT Semosavlebisa da investiciebis tolobis SemTxvevaSi. winaa-

Rmdeg SemTxvevaSi Semosavlebis nawili ar monawileobs qveynis 

SigniT msyidvelobiTi moTxovnilebis formirebaSi da ideba 

zedmeti fulis saxiT mosaxleobaSi, an gamoidevneba ekonomikuri 

sistemidan sxva qveynis aqtivebis SeZenis gziT da maTi ganla-

gebiT ucxo qveynebis bankebSi.  
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• dagrovebis investiciebad transformirebis problemis parale-

lurad yuradReba unda mieqces gadaxdisunarian moTxovnilebas 

da mosaxleobis Semosavlebis zrdas. msoflio gamocdileba aC-

venebs, rom mcire gamonaklisis garda arcerT ekonomikas ar Seu-

Zlia ganviTareba eqsportirebuli seqtoris xarjze, Tu mas ar 

aqvs kargad ganviTarebuli Sida ekonomika. mag: aSS-Si Sida mox-

marebis done aris gadamwyveti faqtori amerikis erovnuli eko-

nomikis ori mesamedisa. 

•   zustad moqnil da ganviTarebul Sida bazars aqvs didi mniSv-

neloba mdgradi ganviTarebisaTvis, ramdenadac am SemTxvevaSi 

ekonomika ar iqneba damokidebuli msoflioSi saeqsporto  fase-

bis ryevaze da naklebad iqneba dazaralebuli ekonomikuri kri-

zisebiT. Ggarda amisa, maRali gadaxdisunariani moTxovnileba 

qveynis SigniT ganapirobebs misdami interesis amaRlebas ucxo 

qveynebis investirebis mxridan. 

rac Seexeba saxelmwifos rols ekonomikis stimulirebaSi, saxelm-

wifos pirdapiri monawileobis efeqturoba sainvesticio procesSi, ro-

melsac keinsi Tvlida gadamwyvet faqtorad, sainvesticio sferos saxel-

mwifo regulirebisa da sxvadasxva zomebTan erTad, mocemul etapze qvey-

nis ekonomikis ganviTarebisaTvis metad saeWvoa. 

pirvel rigSi, saxelmwifo finansebis sferoSi situacia ar iZleva 

saSualebas gavTvaloT, rom uaxloes periodSi arsebiTad gaizrdeba mo-

culobebi da sabiujeto dafinansebis kapitaldabandebebi, meorec, aseTi 

xarjebis ukugeba kerZo sainvesticio seqtorTan SedarebiT iqneba daba-

li. 

Tumca saxelmwifos gaaCnia sainvesticio sferoze Semoqmedebis sxva 

berketebi, romelTa gamoyeneba SesaZlebels gaxdida, is procesebi gaeaq-

tiurebina, romelic mimdinareobs masSi, saubaria aucilebel cvlilebeb-

ze  kanonSemoqmedebaSi, qveyanaSi sainvesticio klimatis gaumjobesebis 

mizniT, rom mimzidveli iyos qveynis ekonomika samamulo da ucxo inves-

torebisaTvis. Ppirvel yovlisa, es aris administraciuli barierebis Sem-

cireba miznebisaTvis, unda dadgindes bazarze qcevis wesebi, romlis da-

cva aucilebeli da savaldebulo iqneba yvela monawilis mier, aseve un-

da iyos daculi yvela investoris interesi. 
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keinsis ekonomikuri skolis mimarTulebebis gamoCenis Semdeg pir-

vel adgilze ayenebdnen ekonomikis grZelvadiani periodisTvis zrdis 

problemas, Tanamedrove ekonomikuri zrdis TeoriaSi ki Semovida ekono-

mikuri dinamikisa da ekonomikis cikluri saxeebis gamokvlevebi. 

j. keinsis gamokvlevebma, romlebic ganixilavda investiciebs sta-

tikur modelSi, Semdgomi ganviTareba pova p. samuelsonis, j. klarkis, r. 

harodis, e. domaris, g. hableris da sxvebis SromebSi, sadac kerZod gamo-

vlenili iyo multiplikatoris efeqtis ormxrivi moqmedeba anu damtkice-

bulia, rom investiciebis  mciredi Semcirebis SemTxvevaSic ki SeiZleba 

moxdes erovnuli Semosavlis mkveTri da mravaljeradi Semcireba. 

ekonomikuri zrdis ganviTarebis TeoriaSi udidesi wvlili Seita-

nes iseTma mecnierebma, rogorebic arian: r.xarodi, e. domari, e. hanseni, 

j. xikri, p. duglari, p. solou, i. tinbergeni,   j. midi, n. kaldori, i. 

Sumpeteri v. leontieva, l. kondratieva da sxvebi. 

keinsis zrdis TeoriaSi ZiriTadad gamoiyeneba iseTi logikuri in-

strumentebi, romlebic gamoiyeneba moklevadiani wonasworobis modelis 

pirobebSi. Mmagram maTSi cdiloben gaaerTianon faqtorTa moTxovnilebe-

bis analizis faqtorebi, winadadebaTa garkveuli dinamika da a.S. amasTan 

erTad, strategiuli cvlilebebi, romlis daxmarebiTac SeiZleba ekono-

mikis marTva.  

ekonomikuri zrdis erT-erTi martivi modeli SemuSavebuli iqna 

neokeinsianelTa skolis warmomadgenlebis  ekonomist soemis da ekono-

mist e. domsis mier 40-50-ian wlebSi. maTgan mowodebuli modelTa varian-

tebi srulad emTxveva erTmaneTs da maTi ganxilva SeiZleba, rogorc er-

Ti modelisa, romelmac miiRo ,,xarode-domsis” saxelwodeba. Ees aris 

erT faqtoriani modeli, masSi ekonomikuri zrdis erTaderT faqtorad 

miRebuli kapitali.  

ekonomikuri zrdisa da misi tempebis ganmsazRvrel faqtorad, neo-

keinsianelebis azriT, warmoadgens investiciebis zrda. ,,xarode-domsis” 

modelSi investiciebi TamaSobs umTavres rols, erTi mxriv, isini ganapi-

robeben erovnuli Semosavlebis zrdas, meores mxriv, zrdian sawarmoebis 

efeqtianobas. Tavis mxriv, Semosavlebis zrda ganapirobebs dasaqmebis 

zrdas, ramdenadac investiciebi zrdian sawarmoo siZliereebs, amdenad, 

Semosavlebis zrda unda iyos sakmarisi imisaTvis, rom gavawonasworoT 
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sawarmoo simZlavreebi maTi gadatvirTvisa da umuSevrobis gaCenis ga-

reSe.  

models safuZvlad udevs ori aucilebeli daSveba: 

� erovnuli Semosavlis zrda aris mxolod kapitaldagrovebis fu-

nqcia, yvela danarCeni faqtori, romlebic gavlenas axdenen 

kapitalis moculobaze, gamoiricxeba. 

� kapitalmoculoba ar aris damokidebuli sawarmoo fasebis Tana-

fardobis faqtorebze, igi ganisazRvreba mxolod warmoebis 

teqnikuri pirobiT. amasTan erTad, Sromis bazarze yovelTvis 

arsebobs damatebiTi saSualebebi, rac ganapirobebs fasebis mud-

mivobas.  

 amrigad, rogorc klasikuri, aseve keinsis ekonomikuri Teoriebi 

sabazro ekonomikis ganviTarebaSi mniSvnelovan adgils uTmoben investi-

ciebs. orive skolis warmomadgenlebi aRniSnaven, rom investiciebi pirda-

pir gavlenas axdenen warmoebuli produqciis moculobaze.  

keinsiseuli wonasworobis modelisagan gansxvavebiT, romelic 

SemuSavebuli iqna Rrma ekonomikuri dacemis dros da rodesac idga 

problema nebismieri meTodebiT gamoecocxlebinaT ekonomika, ,,xarode-do-

msis” modelisaTvis dasaSvebia, erT-erTi negatiuri movlena, romelic am-

cirebs, rogorc investiciebs, aseve maT araTanabar zrdas. erTic da meo-

rec aryevs ekonomikas da gamoyavs is wonasworobis mdgomareobidan, ris 

Sedegic aris cikluri ryevebi da krizisebi. 

  

 

1.1.1.1.3333.... kapitalis migraciis Taviseburebani msoflio ekonomikaSikapitalis migraciis Taviseburebani msoflio ekonomikaSikapitalis migraciis Taviseburebani msoflio ekonomikaSikapitalis migraciis Taviseburebani msoflio ekonomikaSi    

    

dRevandel msoflioSi izolirebulad cxovreba nebismieri saxelm-

wifosaTvis yovelmxriv miuRebelia. saerTaSoriso vaWrobis zrdam msof-

lios qveynebi sul ufro metad urTierTdamokidebuli gaxada. saerTaSo-

riso sferoSi   ekonomikuri kavSirebis gafarToebas Tan axlavs  analo-

giuri procesebi safinano urTierTobis sferoSi.  rogorc  wesi,  fu-

lad  kapitals gaaCnia mudmivi TviTgazrdis unari, rac erovnuli sazRv-

rebidan misi aucilebeli gamosvlis stimuls warmoadgens. 
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marTalia, realurad "Ria ekonomikur sivrceSi" postkomunisturi 

qveynebis CarTvam misca maT xelsayreli SesaZleblobebi ganviTarebisaT-

vis, magram sakuTari interesebis dasacavad aucilebeli aRmoCnda Sesaba-

misi safinanso berketebis Seqmna. amis pirveli nabiji iyo erovnuli va-

lutis SemoReba, romelmac msoflios safinanso krizisebis Sedegad da-

iwyo devalvacia.  

dReisaTvis globalizaciis procesma moicva meurneobis yvela dar-

gi, Tavis irgvliv moikriba qveynebis Siga ekonomikis yvela sfero. aRniS-

nuli mimarTulebebidan gansakuTrebiT yuradsaRebia finansuri globali-

zacia, romelic rogorc ganviTarebis axali tendencia gamovlinda 1970-

iani wlebidan, rodesac ,,saerTaSoriso likvidobis moculoba da mimdi-

nare gadasaxadebis daubalansebloba mkveTrad gaizarda, rac Tavis mxriv 

ganpirobebuli iyo oqrodevizuri standartebis da fiqsirebuli savalu-

to kursebis gauqmebiT, saerTaSoriso sabanko dakreditebis gafarToe-

biT, saerTaSoriso bazarze fasiani qaRaldebis emisiiT, navTobze fase-

bis gazrdiT da a.S.”(cinariZe ... 2009b:48)(cinariZe ... 2009b:48)(cinariZe ... 2009b:48)(cinariZe ... 2009b:48) 

XX saukunis 50-60-ian wlebSi kolonialuri reJimis rRvevis Sedegad rig 

ganviTarebad qveyanaSi farTod gavrcelda importSemcvleli industrializaciis 

strategia. axali damoukidebeli qveynebis liderebs amgvari industrializacia 

esaxebodaT, rogorc swrafi ekonomikuri zrdis, saxelmwifoebrivi usafrTxoebis-

Tvis aucilebeli TavdacviTunarianobis gaZlierebis SesaZlebloba. am mi-

marTulebiT sabWoTa kavSirisa da CineTis industrializacia erT-erT 

warmatebul magaliTs warmoadgenda. xSirad importSemcvleli strategi-

is inteleqtualur warmatebas marqsistuli an neomarqsistuli polite-

konomiuri Sexedulebebis popularobasac miaweren, ris Sedegadac impor-

tis Canacvlebaze dafuZnebuli ekonomikuri ganviTarebis Teoriam tradi-

ciuli receptis saxeli moipova rogorc ganviTarebad qveynebSi, ise li-

beraluri politikis analitikosebSi. aRsaniSnavia, rom am droisaTvis ne-

oklasikosi ekonomistebi mxolod iwyebdnen vaWrobisa da ganviTarebis 

Sesaxeb alternatiuli Teoriis Seqmnas (mag. r. vernonis produqtis sasi-

cocxlo ciklis Teoria).  

sawyis etapze importis Canacvlebis politika marTlac Sedegiani 

iyo, Tumca dReisaTvis TiTqmis yvela cnobili ekonomisti aRiarebs, rom 

importis Canacvlebis strategiam ganviTarebadi qveynebis umetesobaSi 
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efeqtianad ver imuSava. amis umTavresi mizezi axali dargebis dacvis ar-

gumentis ukritiko miReba da zogadad mrewvelobaze msgavsi strategiu-

li midgomebis gavrcelebis mosalodneli makroekonomikuri Sedegebis 

gauTvaliswinebloba iyo. aRniSnuli politikis kraxma ori diametralu-

rad gansxavavebuli pozicia gamoiwvia ekonomikuri ganviTarebis Teori-

aSi: importis Canacvlebis politikis momxreebma damokidebulebis Teori-

is meSveobiT scades aexsnaT ekonomikuri vardna ganviTarebad qveynebSi, 

xolo samxreT-aRmosavleTi aziis rig qveynebSi (taivani, singapuri, samx-

reT korea) eqsportze orientirebuli zrdis empiriuli gamocdilebis  

gaTvaliswinebiT, neoklasikosma ekonomistebma daiwyes importis Canacv-

lebis alternatiuli liberaluri Teoriis  SemuSaveba. 

         dRevandel saqarTvelos, rogorc saerTaSoriso samarTlis su-

bieqtsa da suverenul saxelmwifos, Tavisi geopolitikuri mdebareobis 

gamo, kvlav eZleva efeqturi Sansi aqtiurad CaerTos Tanamedrove msof-

lio ekonomikur sivrceSi, CaerTos dRevandeli urTierTobebiT, masStabe-

biTa da potenciuri SesaZleblobebiT, erovnuli TviTmyofadobisa da 

TviTdamkvidrebis maqsimaluri SenarCunebiT. 

kavkasia Tavisi geopolitikuri mdebareobiTa da bunebrivi resurse-

bis mravalferovnebiT msoflios unikaluri regionia. swored amitom, am 

regions didi mniSvneloba eniWeba centraluri da aRmosavleT evropis, 

agreTve amierkavkasiis qveynebTan evrokavSiris ekonomikuri urTierTo-

bebis ganviTareba-gafarToebaSi. ukanasknel periodSi kavkasiuri faqtori 

sagrZnoblad gaZlierda da kavkasia msoflios udidesi saxelmwifoebis, 

saerTaSoriso organizaciebisa da umsxvilesi kompaniebis aqtiuri yurad-

Rebis centrSi moeqca. 

,,saqarTvelos msoflio ekonomikur integraciul procesebSi mona-

wileobis donis erT-erT maCvenebels ucxouri investiciebis gamoyeneba 

warmoadgens. es maCvenebeli Tavis mxriv gamoxatavs erovnuli ekonomikis 

transformaciis amJamindel Sedegebs da integraciuli procesebis gaRr-

mavebis tendenciebs. msoflio finansuri globalizaciis procesSi ucxo-

uri investiciebis gamoyenebis sxvadasxva forma gamoiyeneba. ucxouri in-

vesticiebi gavlenas axdenen qveyanaSi Camoyalibebuli konkurenciis pi-

robebze. amitom saxelmwifos unda hqondes investiciebis gamoyenebis 

strategia, winaswar prognozirebuli unda iyos Tu ra gavlenas moaxdens 
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investiciebi erovnul ekonomikaze, makroekonomikur proporciebze, saer-

Tod stabilurobaze.”((((cinariZe ... 2009b:52)cinariZe ... 2009b:52)cinariZe ... 2009b:52)cinariZe ... 2009b:52) 

 ekonomikis krizisulma mdgomareobam qveynebSi investiciuri aqti-

voba seriozulad Seamcira. Semcirebis gamomwvevi mizezebia: krizisi sam-

rewvelo dargebSi; investiciebis mkveTrad Semcireba sawarmoo da arasa-

warmoo sferoSi; sakuTrebis formebis Secvla, ramac migviyvana investi-

ciur sferoSi arsebuli tradiciuli urTierTobebis moSlamde; xarveze-

bi safinanso_sakredito urTierTobaTa sistemaSi, ramac SezRuda investi-

ciuri resursebis xelmisawvdomoba; sabanko sistemis araefeqturi muSa-

oba; saxelmwifos investiciuri funqciis Sesusteba; qveyanaSi ekonomiku-

ri da politikuri arastabiluroba da a.S.   aqedan gamomdinare, gardama-

vali ekonomikis pirobebSi didi mniSvneloba eniWeba qveyanaSi investici-

uri procesebis analizs. aseTma analizma unda moicvas qveynis Sida da 

ucxouri investiciebis moculoba, regionaluri sainvesticio procesebis 

Sefaseba, struqtura da dinamika, investiciebi ZiriTad kapitalSi, inves-

ticiebis cikluri fazebis _ dacemis, krizisis, gamococxlebis, aRmavlo-

bis gamovlena da krizisuli movlenebis warmoqmnis mizezebis axsna. 

saerTaSoriso sameurneo cxovrebis gafarToebaSi mniSvnelovan 

rols TamaSobs kapitalis gatana, romelic gulisxmobs erovnuli sazRv-

rebis gareT kapitalis wrebrunvis yvela stadiis gatanas. kapitalis ga-

tana Cveulebriv xdeba mogebis maRali normis qveyanaSi. misi zoma damoki-

debulia kapitalis gamtani (sabaziso anu eqsportiori) da mimRebi (reci-

pienti anu importiori) qveynebis ekonomikuri ganviTarebis doneze, msof-

lio bazris koniuqturaze, dargobriv specifikaze. 

kapitalis gatana saerTaSoriso biznesis erT-erTi sferoa. misi gan-

viTareba daiwyo ganviTarebul qveynebSi kapitalis dagrovebisa da misi 

siWarbis pirobebSi. kapitali, rogorc cnobilia, miedineba im sferoebisa 

da dargebisaken, sadac mosalodnelia meti mogeba, Semosavali (ukugeba), 

magram TviT investiciebis ganawileba dargebis Tu calkeuli investi-

ciuri proeqtebis mixedviT martivad rodi xorcieldeba. ganawilebis 

ekonomikuri da araekonomikuri xelsayreli garemo pirobebi, saxelmwi-

fos socialur_ekonomikuri politika da amocanebi pirvel rigSi warmo-

adgens investiciebis efeqtianobis faqtorebs. amasTan, calkeuli kerZo 

investorisaTvis, rogorc wesi, ekonomikuri Sedegi (mogeba, Semosavali) 
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ganmsazRvreli faqtoria. mTlianad qveynis masStabiT, makroekonomikur 

doneze investiciebis saerTo efeqtianobis faqtorebSi mxedvelobaSia mi-

saRebi socialuri, politikuri, kulturuli da ekologiuri efeqtiano-

bis ganmsazRvreli pirobebi (mosaxleobis Semosavlebi, cxovrebis done, 

politikuri stabiluroba, ekologiuri usafrTxoeba da sxv.) 

,,kapitali farTo gagebiT aris yvelaferi, rasac Semosavlis motana 

SeuZlia, an xalxis mier saqonlisa da momsaxurebis warmoebisTvis Seqm-

nili resursebi. viwro gagebiT, igi saqmeSi dabandebuli Semosavlis mom-

tani wyaroa warmoebis saSualebebis saxiT (fizikuri kapitali).“    ((((jolia jolia jolia jolia 

2002:2002:2002:2002:167)167)167)167) 

kapitalis saerTaSoriso moZraoba Tanamedrove msoflio meurneo-

bis ganviTarebis ganmsazRvrelia. am procesis aqtiuri da globaluri xa-

siaTi saerTaSoriso ekonomikuri urTierTobebis mniSvnelovani Tavisebu-

rebaa. saqonelTan SedarebiT, sazRvargareT kapitalis upiratesad gata-

nam (TiTqmis 4-5-jer metad) qveynebs Soris Tvisebrivad axali ekonomikur-

samarTlebrivi urTierTobebi Camoayaliba da msoflio meurneoba ufro 

mravalferovani da rTuli gaxada. maSasadame, kapitalis sazRvargareT 

gatana aris kapitalis eqsporti fuladi an saqonluri formiT sxva qvey-

nebSi sakuTrebis SeZenisaTvis. 

Tavdapirvelad, kapitalis gatanas ramdenime ganviTarebuli saxelm-

wifo axorcielebda. msoflio meurneobis ganviTarebis kvalobaze es 

procesi ufro daCqarda da gafarTovda. igi dRes dinamiurad ganviTare-

buli ekonomikis mqone qveynebisaTvis aris damaxasiaTebeli. Tumca, upira-

tesobebs kvlav maRalganviTarebuli qveynebi inarCuneben. amJamad TiTqmis 

yoveli qveyana erTdroulad gamodis kapitalis eqsportiorisa da impor-

tioris rolSi, amitom kapitalis moZraobaSi am axali movlenis aRsaniS-

navad gamoiyeneba termini ,,kapitalis migracia“, romelic gulisxmobs 

sxvadasxva qveynis kapitalis urTierTSeRwevas. 

kapitalis gatana (Setana) misi mflobelis Sesabamisad klasificir-

deba sam saxed: 

1. kapitalis kerZo gatana, romelic ZiriTadad xorcieldeba umsxvi-

lesi kompaniebisa da bankebis mier; 
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2. kapitalis saxelmwifo gatana, romelic warmoebs mTavrobis mier 

saxelmwifo biujetis xarjze an saxelmwifo organizaciebisa da ko-

mpaniebis mier; 

3. kapitalis gatana saerTaSoriso savaluto-safinanso kompaniebisa 

da organizaciebis mier; 

Tumca sxvadasxva ekonomikur literaturaSi vxvdebiT klasifikaciis 

sxvadasxva struqturas. ase magaliTad, l. qoqiaurisa da n. bebiaSvi-

lis azriT ,,kapitali SeiZleba investirebul iqnas ucxoeTSi da mozidul 

iqnas ucxoeTidan Semdegi formiT:  

_ samewarmeo da sasesxo;  

      _ kapitali kerZo, saxelmwifo an saerTaSoriso organizaciebidan;  

_ fuladi da sasaqonlo;  

_ grZelvadiani da moklevadiani investiciebi;  

_ legaluri da aralegaluri. “(qoqiauri ... 2007a:92)qoqiauri ... 2007a:92)qoqiauri ... 2007a:92)qoqiauri ... 2007a:92) 

kapitalis gatana ucxoeTSi Rirebulebis calmxrivi gadaadgilebaa, 

romelic xorcieldeba fuladi an sasaqonlo formiTa da procentebis an 

samewarmeo mogebis miRebis mizniT. aRniSnulis Sedegad kapitalis gatana 

warmoebs sasesxo kapitalisa  da samewarmeo kapitalis saxiT. 

sasesxo kapitalis gatanaSi Sedis: sesxi, krediti, sabanko depozi-

tebi da sxva safinanso institutebis angariSebze arsebuli saxsrebi (de-

pozitebi, sakredito dawesebulebebisaTvis Sesanaxad gadacemuli fasiani 

qaRaldebi). am SemTxvevaSi, kapdabandeba uSualod procentis miRebas iT-

valiswinebs. am formaSi ufro aqtiurobs saxelmwifo kapdabandeba, Tum-

ca kerZo wyaroebic SesamCnevia. 

samewarmeo kapdabandeba pirdapir da iribad warmoebis sferoSi xo-

rcieldeba da dividendis formiT mogebis miRebasTan aris dakavSirebu-

li. samewarmeo kapitali iyofa pirdapir ucxour investiciebad da sapor-

tfelo investiciebad. pirdapiri ucxouri investiciebi kerZo samewarmeo 

kapitalis eqsportis ZiriTadi formaa. igi uzrunvelyofs  transnaciona-

luri korporaciebis mier sazRvargareTuli filialebis saqmianobis 

efeqturi kontrolis SesaZleblobas. Sesabamisad, ,,pirdapiri ucxouri 

investiciebi ewodeba sazRvargareTis sawarmoebSi ganxorcielebul kapi-

taldabandebebs, romlebic uzrunvelyofen investoris mxridan maTze ga-

nxorcielebul SesaZleblobebs“.(yorRanaSviliyorRanaSviliyorRanaSviliyorRanaSvili    1998:1998:1998:1998:553)553)553)553)    
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    qveynebisa da dargebis mixedviT, ucxouri investiciebis ganawi-

leba Tanamedrove saerTaSoriso ekonomikis struqturasa da msoflio me-

urneobis subieqtebs Soris damokidebulebas asaxavs. pirdapiri investi-

ciebiT mowinaveTa rigebSi industriulad ganviTarebuli qveynebia. flo-

ben ra amgvari investiciebis wliuri nakadis 90%-s, isins, imavdroulad, 

kapitalis umsxviles eqsport-importiorebad gvevlinebian. magaliTad, 

,,kapitalis eqsportiorebs Soris  pirdapiri investiciebis formiT lide-

roben aSS da didi britaneTi, Sesabamisad, 124.5 da 62.0 mlrd dolari. 

udides importiorTa Sorisac es qveynebia mowinaveni _ 91.0 da 37 mlrd 

dolari.” (TTTTodua odua odua odua ... 2001:... 2001:... 2001:... 2001:305)305)305)305)    

saerTaSoriso kreditebi ZiriTadad kapitalis SevsebisaTvis, aqcie-

bis SesaZenad dakreditebisa da dafinansebisaTvis, filialebis dafuZne-

bis, ucxouri investiciebiT mSeneblobisa da rekonstruqciisaTvis gamo-

iyeneba. amJamad sasesxo kapitalis eqsporti Tavisi tempebiTa da masSta-

bebiT aRemateba samewarmeo kapitalis gatanasa da saerTaSoriso vaWro-

bas. saSualo da grZelvadiani saerTaSoriso kreditebi gamoiyeneba Ziri-

Tadi kapitalis Sesavsebad, ucxouri sawarmoebis mSeneblobisa da gafar-

Toebis dasafinanseblad, axali firmebis Sesasyidad. sesxs ZiriTadad 

iReben transnacionaluri korporaciebi. saerTaSoriso kreditebs sul 

ufro mimarTaven sagadasaxdelo balansis didi deficitis mqone qveynebi. 

ganviTarebuli qveunebidan yvelaze didi msesxeblebi arian aSS, kanada 

da safrangeTi.  

sasesxo kapitalis msoflio bazris Camoyalibeba daiwyo msoflio 

meurneobasTan erTad, TviT es procesi ki gamovlinda saerTaSoriso sak-

redito urTierTobebSi yvela qveynis CarTvasa da sasesxo kapitalis ga-

nkerZoebuli erovnuli bazrebis erTmaneTTan sxvadasxva arxebiT dakavSi-

rebaSi. sasesxo kapitalis msoflio bazris gamanawilebiTi meqanizmi ze-

moqmedebs qveyanaTa Soris kapitalis migraciaze. 

kapitalis Tavisufali saerTasoriso migracia momgebiania rogorc 

msofliosaTvis, ise im qveynebisaTvis, romelTaTvisac es Tavisufleba 

damatebiT SesaZleblobebs iZleva, magram sazianoa imaTTvis, visTvisac 

Tavisufleba ufro mkacr konkurencias niSnavs. 

saerTaSoriso kreditebis dadebiTi mxareebis miuxedavad, misTvis 

negatiuri Sedegebicaa damaxasiaTebeli. es upirvelesad gamoixateba kre-



47 
 

ditori qveynebis ekonomikaSi disproporciebisa da savaWro balansis gau-

wonasworobis gaRrmavebaSi. garda amisa, sesxis amReb qveyanas uxdeba 

procentebisa da dividendebis gadaxda, rac ucxouri kreditebis araefeq-

tiani gamoyenebebis pirobebSi aqveiTebs gadaxdisunarianobas da mZime 

mdgomareobaSi ayenebs qveynis ekonomikas. gadaxdisuunarobis gamo, xSi-

rad qveyanas sWirdeba damatebiTi kreditebis aReba, romlebic procente-

bis gadaxdas xmardeba da, sabolood, qveynis davalianeba sul ufro da 

ufro izrdeba. AmasTan erTad kvlavwarmoebis procesis xelSewyobis nac-

vlad, aseTi saerTaSoriso krediti kidev ufro aRrmavebs qveyanaSi arse-

bul kriziss.  

pirdapiri ucxouri investiciebi amJamad yvelaze cxovelmyofelia 

msoflio ekonomikis TeoriaSi. ganviTarebuli qveynebi cdiloben maT Se-

zRudvas sakuTar teritoriaze, xolo ganviTarebadi qveynebi, erTi mxriv, 

SiSoben ucxo qveynis zegavlenis qveS moxvedrasa da amitom zRudaven 

ucxour investiciebs da meore mxriv, am investiciebis Semcirebis SiSiT 

mwvane Suqs aZleven maT. zogierT saxelmwifoSi ucxouri investiciebis 

ganxorcielebisaTvis mTavrobisagan nebarTvis misaRebad saWiroa gar-

kveuli moTxovnebis Sesruleba. magaliTad, adgilobrivi nedleulisa da 

kvanZebis gamoyeneba, kadrebis momzadeba, eqsportis gafarToeba da a.S.   

ukanasknel wlebSi swrafi tempiT viTardeba saportfelo investi-

ciebi. saportfelo investiciebi dakavSirebulia ,, portfelis” formire-

basTan da iTvaliswinebs fasiani qaRaldebisa da sxva aqtivebis SeZenas. 

portfeli ewodeba meanabris konkretuli sainvesticio miznis misaRwevad 

gankuTvnil da erTad Tavmoyril sxvadasxva sainvesticio faseulobaTa 

erTobliobas. portfeli SeiZleba Seicavdes erTi tipis fasian qaRa-

ldebs (magaliTad, mxolod aqciebs) an sxvadasxva saxis sainvesticio fa-

seulobebs (aqciebs, obligaciebs, Tamasuqebs, sadazRvevo polisebs da 

a.S.). praqtikaSi erTgvarovani portfeli iSviaTi movlenaa. firmebisaTvis 

ufro xelsayrelia diversificirebuli anu sxvadasxva fasiani qaRalde-

bis Semcveli portfeli. 

kapitalis saerTaSoriso moZraobis ZiriTadi mizezia erovnul eko-

nomikaSi misi siWarbe da naklebmomgebianoba. amitom meti mogebis misaRe-

bad, igi sxva qveyanaSi gadaitaneba. damaxasiaTebelia isic, rom kapitalis 

eqsporti SeiZleba saSinao investiciebis ukmarisobis pirobebSic ganxor-
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cieldes. ,,gasul aTwleulSi kapitalis ukmarisoba msoflio masStabiT 

180-200 mlrd dolariT iyo Sefasebuli.“    (avdokuSini 2006:49(avdokuSini 2006:49(avdokuSini 2006:49(avdokuSini 2006:49))))    

ekonomikuri aspeqtiT msoflios sxvadasxva qveynis ekonomikis in-

tegraciis zrda praqtikulad vaWrobisa da safinanso nakadebis moZrao-

bis gziT xorcieldeba. erebs aqvT saSualeba ufro farTod  CaerTon 

msoflios bazrebSi, gamoiyenon ufro iafi importi, mowinave teqnologi-

ebi da  gaafarTovon TavianTi eqsporti. garda amisa, arsebobs sasasasazRzRzRzRvarvarvarvargagagaga----

reT kapitalis gatanis Semdegi mizezebi:reT kapitalis gatanis Semdegi mizezebi:reT kapitalis gatanis Semdegi mizezebi:reT kapitalis gatanis Semdegi mizezebi: 

1. kapitalze moTxovnisa da miwodebis doneTa uTanabroba; 

2. ucxoeTis bazarze monopolizacia; 

3. kapitalis importirebad qveyanaSi ufro iafi nedleulisa da            

samuSao Zalis arseboba; 

4. keTilsasurveli sainvesticio pirobebi; 

5. stabiluri politikuri situacia da sxv. 

kapitalis gatanis mastimulirebeli faqtorebia:kapitalis gatanis mastimulirebeli faqtorebia:kapitalis gatanis mastimulirebeli faqtorebia:kapitalis gatanis mastimulirebeli faqtorebia:    

••••erovnul ekonomikaTa urTierTkavSiri da urTierTgadajaWvuloba. 

kapitalis saerTaSoriso moZraobis daCqarebaze udides zemoqmedebas ax-

dens warmoebis internacionalizacia. Kkapitalis eqsporti, gansakuTre-

biT, pirdapiri investiciebis saxiT, warmoadgens mTavar faqtors, rome-

lic xels uwyobs produqciis saerTaSoriso xasiaTis miniWebas. igi uni-

ficirebulia da geografiuli, erovnuli an sxva Taviseburebebis gareSe 

realizdeba. mag. avtomobilebi, TviTmfrinavebi, radioeleqtronika, kompi-

uterebi da sxva; 

••••saerTaSoriso samrewvelo kooperacia. igi praqtikulad transerov-

nuli kompaniebisa da maTi struqturuli erTeulebis urTierTkavSiriT 

xorcieldeba. magaliTad, sxvadasxva qveynis iuridiulad damoukidebeli 

firmebi, teqnologiuri niSnis mixedviT, erTi saerTaSoriso kompaniis 

farglebSi mWidrod TanamSromloben, risTvisac aucilebelia kapitalis 

ucxoeTSi gatana, aq gamoiyofa Semdegi niSnebi:  

1. ganviTarebuli qveynebis miznobrivi ekonomikuri politika. igi 

ucxo qveynis ekonomikuri zrdis tempebis, meurneobis konkretuli dargis 

ganviTarebis, samuSao Zalis dasaqmebis an sxvaTa mizniT aris ganpirobe-

buli; 
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2. ganviTarebadi qveynebis mimzidveli ekonomikuri da samarTlebri-

vi garemo. es piroba ucxoeli biznesmenebisaTvis damatebiT mastimulire-

beli faqtoria; 

3. ekologiuri faqtorebi. ganviTarebul qveynebSi umkacresi ekolo-

giuri normebis gamo, saerTaSoriso kompaniebs TavianTi kapitali ganvi-

Tarebad qveynebSi gadaaqvT; 

4. saerTaSoriso safinanso organizaciebis aqtiuroba. es organiza-

ciebi ucxouri investiciebis moculobebisa da nakad_moZraobebis regu-

lirebaSi mniSvnelovan rols asruleben da sxva. 

kapitalis efeqtian ganviTarebaze moqmed faqtorebidan Segvilia 

gamovyoT Sida da garegani faqtorebi. ganviTarebadi qveynebis finansur 

bazrebze investoris mosvlis ZiriTadi motivebi da Sesabamisad, am ukana-

sknelTa msoflio finansur bazrebSi investorTa mzardi xarisxi aris 

kapitalis ekonomikurad efeqtiani ganTavsebis Zieba da finansuri bazre-

bis diversifikacia, magram ganviTarebadi qveynebis SesaZleblobebi (gana-

Tavson finansur bazrebze investiciebi), gaZlierda 1990_iani wlebis da-

sawyisidan. aq amoqmedda rigi Sinagani da garegani faqtorebi.  

Sinagani faqtorebi:Sinagani faqtorebi:Sinagani faqtorebi:Sinagani faqtorebi: kapitalis saerTaSoriso moZraobis kvlevis 

Sesaxeb literaturaSi naTqvamia, rom kapitalis importiorma qveynebma 

gaaumjobeses dabandebuli investiciebis ukandabrunebadobis riskis maxa-

siaTeblebi ucxouri investiciebisaTvis da amisaTvis gamoiyenes ori Zi-

riTadi meTodi: jer erTi, qveynis sakredito reitingis amaRleba, rac mi-

iRweva sagareo valis restruqturizaciiT mTel rig qveynebSi. Mmagali-

Tad, rumineTSi_80_iani wlebis SuaxanebSi, bulgareTsa da poloneTSi 

1990_ian wlebSi moxda sagareo valis restruqturizacia. ufro metic, sa-

valo valdebulebebiT gadatvirTul iseT qveynebSi, rogoricaa argenti-

na, meqsika, venesuela, aseve nigeria da filipinebi, Sida ekonomikuri si-

tuacia gaumjobesda kapitalis saerTaSoriso moZraobaSi maTi oficia-

luri monawileobiT; meorec, optimaluri pirobebis Seqmna axali warmoe-

bis ganTavsebisaTvis, rogorc struqturuli reformebis Sedegi, erovnu-

li makroekonomikuri politikisadmi ndobis ganmtkiceba, romlis Semde-

gac warmatebiT ganxorcielda stabilizaciis programebi aRmosavleT ev-

ropis, samxreT aRmosavleT aziis qveyanaTa asociaciasa da laTinur ame-

rikaSi.   
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imis gamo, rom evropis qveynebSi ZiriTadad daiwyes stabilizaciis 

programebis ganxorcieleba da struqturuli reformebi 1990_1991 wle-

bidan, maTi ekonomikuri mdgomareobis mniSvnelovani gaumjobeseba daiwyo 

1991_1993 wlebidan. ase magaliTad, 80_iani wlebis Suaxanebidan indonezia, 

malaizia da tailandi axorcielebdnen ekonomikur programebs, romleb-

mac ganapirobes biujetis deficitis Semcireba, erovnuli valutis deva-

lvacia, Sida sakredito ganakveTis Semcireba. 1990_iani wlebis dasawyis-

Si am magaliTs mibaZes filipinebSi. ase rom, erovnuli ekonomikis gaxs-

niloba sagareo vaWrobisaTvis da finansuri sistemis reformireba gaxda 

am qveynebSi stabilizaciis RonisZiebebi Sida investiciuri bazrisaTvis.  

      laTinur amerikaSi 1980_iani wlebis bolos boliviam, Cilem, meqsi-

kam SeimuSaves inflaciasTan brZolis ekonomikuri programa. argentina, 

brazilia, ekvadori da peru msgavsi reformebis ganxorcielebas Seudg-

nen mxolod 1990_iani wlebis dasawyisSi. samxreT_aRmosavleT aziis aso-

ciaciis qveynebSi msgavsi ekonomikuri politika Seivso programebiT, rom-

lebic orientirebuli iyo saqonliTa da momsaxurebiT sagareo vaWrobis 

liberalizaciaze, aseve grZelvadiani sasesxo kapitalis bazrebze.    

gare faqtorebi:gare faqtorebi:gare faqtorebi:gare faqtorebi: zogierTi avtori eWqveS ayenebs erovnul ekonomi-

kur politikaSi kerZo kapitalis nakadebis mozidvis gadamwyvet rols. 

aRsaniSnavia, rom mTavari faqtori, romelic gavlenas axdens gardamava-

li ekonomikis mqone da ganviTarebadi qveynebis ekonomikaSi msoflio ka-

pitalTa bazrebidan investiciuri nakadebis mimarTulebaze, aris ganviTa-

rebul qveynebSi ekonomikis cikluroba. 90_iani wlebidan moyolebuli 

mkveTrad gaizarda investorTa daintereseba ganviTarebadi qveynebis baz-

rebisadmi ori mimarTulebiT: es dakavSirebulia msoflio saprocento 

ganakveTis SemcirebasTan. jer erTi, msoflio kapitalTa bazarze sapro-

cento ganakveTis Semcireba daemTxva aSS_Si, iaponiaSi da bevr evropul 

qveyanaSi ekonomikur dacemas. aman ganapiroba is, rom SesaZlebeli gaxda 

ganviTarebadi qveynebis bazrebidan damatebiTi mogebis miReba. meorec, am 

faqtorma gamoiwvia kreditunarianobis amaRleba. Semcirda movale qveyne-

bSi defoltes aRmocenebasTan dakavSirebuli riski. mniSvnelovania aseve 

gairkves, ratom iqmneba kapitalis msoflio bazrebidan investiciebis Zi-

riTadi nakadebi. ar aris gamoricxuli, rom gare faqtorebis gavleniT 

aRniSnulma investiciurma nakadebma mimarTuleba Seicvalos sapirispiro 
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mimarTulebiT, rac kidev ufro gazrdis ganviTarebadi qveynebis bazrebis 

makroekonomikur arastabilurobas.  

ase, rom ciklurobis movlena es ZiriTadi garegani faqtoria, Tum-

ca msoflio saprocento ganakveTis gadidebis Semdeg 1994 wels da meqsi-

kaSi finansuri krizisis Semdeg adgili aqvs iseT ekonomikur movlenas, 

rogoricaa myari kerZo investiciuri nakadebi, rac gvaiZulebs vivarau-

doT, rom msoflio kapitalebis bazarze Tavis gavlenas moaxdens gare 

faqtorebSi struqturuli cvlilebebi. orma cvlilebam donori qveynebis 

finansebis struqturaSi gazarda kerZo kapitalze moTxovna da ganapiro-

ba axali saerTaSoriso investiciuri SesaZleblobis Camoyalibeba.    

,,Tumca unda aRiniSnos, rom investiciebi ganviTarebul qveynebSi 

Seadgens aSS_is mTeli sabanko institutebis mTliani pasivebis mxolod 

2%_s. did britaneTSi es maCvenebeli 3_dan 4%_mdea, xolo igi saerTod 

ar fiqsirdeba iaponiasa da evropis darCenil nawilSi. es maCveneblebi 

metyvelebs ganviTarebadi qveynebis bazrebze sabanko institutebis inves-

ticiebis gafarTovebis umniSvnelo potencialze.”(Sengelia 2005:84)(Sengelia 2005:84)(Sengelia 2005:84)(Sengelia 2005:84)      

saerTaSoriso investirebis problemebis ganxilva msoflio valis 

sistemis formirebis istoriis Seswavlis (gadaxedvis) saWiroebas qmnis.  

saerTaSoriso davalianebis sistemam XX s. 70_iani wlebis dasawyisSi 

daiwyo Camoyalibeba. breton_vudsis sistemis kraxi 1971 wels da pirveli 

navTobis krizisi 1973 wels SeiZleba ganxilul iqnas sawyis bazad. am 

droidan moyolebuli sabanko saqmianoba bevr qveyanaSi daeqvemdebara 

Zlier saxelmwifo regulirebas. aRniSnuli movlena pirvel rigSi aixs-

neboda gasuli saukunis 30_iani wlebis didi depresiisa da krizisebis 

gakveTilebiT. imasTan dakavSirebiT, rom sabanko usafrTxoeba ekonomika-

Si wina planze idga yovelTvis, mogeba ar ganixileboda pirveli rigis 

amocanad, sabanko aqciebi aRar iTvleboda kapitalis gadidebis mimzid-

vel instrumentad. Tumca kapitalis msoflio bazarze ukve gamoCnda 

axali progresuli ideebis katalizatorebi. kerZod mogvevlina: ,,First 

International Citi Bank of New York” da ,,Bank of America.” magaliTad am ukanask-

nels SesaZlebloba mieca sakuTar kapitalTan SedarebiT moezida 20_jer 

meti saxsrebi. es im droisaTvis warmoudgeneli faqti iyo. 

saerTaSoriso sagareo davalianebis problemis gamwvavebis ukanask-

neli 20 weli, pirobiTad SeiZleba sam stadiad davyoT. dauSvaT, rom yo-
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veli stadia Seesabameba msoflio davalianebis problemis damaxasiaTe-

bel etaps. erTi etapidan meoreze gadasvla damokidebulia, pirvel rig-

Si, rTul urTierTmimarTebaze movaleebsa da kreditorebs Soris, aseve 

mocemuli procesis yoveli monawilisaTvis damaxasiaTebel konkretul 

garemoebebze.  

pirveli stadia: 1980_1985 w.w. am periodSi ganviTarebadi qveynebis 

davalianebis sidide da struqtura Seicvala. maTgan saSualo Semosav-

lis mqone qveynebi msoflio finansuri sistemis sruluflebiani monawi-

leebis _ msxvili komerciuli bankebis movaleni gaxdnen. xSirad mTliani 

davalianebis Tanxa aWarbebda sakredito organizaciis kapitals da sak-

redito xelSekrulebiT gaTvaliswinebuli valdebulebebis Seusruleb-

loba safrTxes uqmnida saerTaSoriso sabanko sistemas. davalianebis me-

ore nawili modioda oficialur kreditorebze.  

msoflio valis sistemis ganviTarebis am stadiaze savalo krizisi 

moklevadiani likvidobis problemis Sedegad aRiqmeboda. imisaTvis, rom 

daebrunebinaT ganviTarebadi qveynebisaTvis kreditunarianoba da xeli ar 

SeSlodaT maT ekonomikur zrdas, SeTavazebul iqna valis dabrunebis pe-

riodebis gagrZeleba, aseve makroekonomikuri sistemis xarisxobrivi sru-

lyofa. msoflio finansuri sistemisaTvis gansakuTrebul safrTxes war-

moadgenda didi qveynebi saSualo SemosavliT (meqsika, brazilia). davali-

anebis sferoSi mdgomareobis unikalurobis gamo kreditorebi SeTanxmd-

nen yoveli qveynis krizisi calke ganexilaT. msoflio finansuri siste-

misaTvis strategiuli mniSvnelobis mqone msgavsi taqtikis ganviTarebi-

saTvis saWiro gaxda saqonlisa da momsaxurebis bazrebis gafarToveba, 

aseve qveynebis SigniT gonivruli ekonomikuri reformebis gatareba. axal 

strategiaSi mTavari roli saerTaSoriso savaluto fonds (ssf)_s da 

msoflio banks miekuTvna. 

meore stadia: 1985_1989ww. 80_iani wlebis SuaxanebSi msoflio fina-

nsuri bazrebis kapitalis msesxebeli qveynebis (romlebic xasiaTdebod-

nen amavdroulad saSualo SemosavlebiT) mier sakredito SeTanxmebiT ga-

Tvaliswinebuli pirobebis Seusrulebloba, msoflio safinanso sistemi-

saTvis komerciuli bankebis krebsiTi balansis gaumjobesebasTan dakavSi-

rebiT nakleb safrTxes warmoadgenda. amave dros cxadi gaxda, rom mova-

leebis rig ekonomikur problemas savaraudoze zedmetad gamoxatuli 
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struqturuli xasiaTi hqonda. msoflio valis sferoSi reformebis gan-

xorcielebis Seferxebis erT_erTi mizezi ama Tu im qveyanaSi socialuri 

da politikuri faqtorebi iTvleba. garda amisa, adgili hqonda am qveyne-

bidan kapitalis gadinebas ufro maRali da stabiluri mogebis normebis 

miRebis mizniT. saTanado ekonomikuri reformebis ararseboba qveynebSi 

kidev ufro amwvavebda kapitalis gadinebis problemas da amiT kidev uf-

ro amZafrebda sagadamxdelo balansTan dakavSirebul sirTuleebs. auci-

lebeli gaxda situaciaSi kreditorebis mier valebis restruqturizaci-

is pirobebis gadaxedva misi dafarvis periodebis gagrZelebis mizniT. ma-

gram procentebis kapitalizacia da komerciuli bankebisa da saerTaSo-

riso finansuri organizaciebis mier axali dakrediteba, davalianebis an 

da misi momsaxurebis moculobis Semcireba gaTvaliswinebuli ar iyo.  

msoflio bankisa da ssf_is yovelwliur Sekrebaze 1985 wels 

aSS_is finansTa ministrma j. beikerma gamoacxada am periodisaTvis msof-

lio davalianebis sistemis ganviTarebis strategia. aRniSnuli strategia 

SeiZleba daxasiaTdes rogorc aRniSnul periodSi gatarebuli qmedebe-

bis koreqtirebis mcdeloba, movale qveynebSi finansuri realobebis gaT-

valiswinebiT da im faqtis aRiarebiT, rom movale qveynebis problemebi 

Tavisi sirTuliT da struqturiT ramdenjerme aRemateboda likvidobis 

droebiT kriziss. Tavdapirvelad mosalodneli iyo, rom msoflio dava-

lianebis krizisis regulireba ar moiTxovda did dros. oRond movale 

qveynebsa da kreditor qveynebs Soris davalianebis krizisis sakiTxebSi 

sruli Tanxmobis miuxedavad, am ukanasknelTa ZiriTadi strategia igive 

darCa: kreditorebis aqtivebis Rirebulebis SenarCuneba sagareo valze 

mimdinare momsaxurebis Tavisdrouli gadaxdebis meSveobiT, aRniSnulma 

garemoebam msoflio davalianebis krizisis daregulirebis procesis obi-

eqturad gaWianureba gamoiwvia.  

 ,,beikeris gegmis” ZiriTadi strategia debitori qveynebisaTvis va-

lebis momsaxurebis mimdinare valdebulebebis Sesasruleblad gansazRv-

ruli da saWiro stimulebis SeTavazebas gulisxmobda. am gegmis erT 

_erTi ganmasxvavebeli niSani iyo saerTaSoriso finansuri dawesebulebe-

bis axali roli. 

pirveli etapi iTvaliswinebda ssf_is, rogorc mTavari mravalmxri-

vi dawesebulebis gansazRvras. misi funqcia 1_1,5 wlis ganmavlobaSi eko-
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nomikuri situaciis stabilizaciis mizniT qveynebisaTvis daxmarebis ga-

weva iyo. ,,beikeris gegmaSi” mTavar dawesebulebad msoflio banki moiaz-

reboda. gegma aseve iTvaliswinebda ramdenime wlis Semdeg gadasaxdeli 

valis umetesi nawilis dafarvis SemTxvevaSi gadaxdebis pirobebis gada-

xedvasac da TviT valis dafarvis vadis gagrZelebasac. gegmis mizani iyo 

movale qveynebis finansuri problemebis mizezebis aRmofxvrisaTvis maq-

simaluri drois micema. imis gamo, rom ,,beikeris gegma” bankebis mier mo-

vale qveynebis damatebiT dakreditebis zemoqmedebis berketebs ar iTva-

liswinebda, erTob umniSvnelo SedegebiT ganxorcielda. sakredito or-

ganizaciebi mosalodnelze gacilebiT nakleb axal sesxebs gascemdnen. 

bankebis mier es periodi gamoyenebul iqna rezervebis gasadideblad su-

verenul saxelmwifoTa valebis daufaraobidan gamowveuli zaralis da-

safaravad.  

unda aRiniSnos, rom 80_ian wlebSi amasTan dakavSirebiT bankebma 

miiRes mniSvnelovani Semosavlebi, am droisaTvis kompaniebis Serwymisa 

da SeerTebis procesma piks miaRwia. gaCnda axali sesxebi uZravi qonebis 

SesaZenad da valebis fasian qaRaldebze gacvlis operaciebze. ase rom, 

,,beikeris gegmis” miuxedavad, bankebi uZlurni aRmoCndnen CamoeweraT mo-

vale qveynebisagan miyenebuli zaralis nawili. gazrdilma rezervebma sa-

banko institutebs saSualeba misces eRiarebinaT, rom movale qveynebis 

mier valebis mTliani dafarva nakleb savaraudoa. igi asustebda maT aq-

tivebs da SeiZleba gamoyenebuli yofiliyo mxolod romelime damatebi-

Ti Semosavlis mozidvis potenciur iaraRad.  

mesame stadia: grZeldeba 1989 wlidan dRemde. 1989 wels saerTaSo-

riso finansurma organizaciebma daiwyes TavianTi SesaZleblobebis gada-

sinjva, TavianTi resursebis mocemuli qveynebis xelisuflebis mier gamo-

Svebul fasian qaRaldebze movale qveynebisaTvis daxmarebis aRmoCenis 

mizniT savalo dokumentaciis gacvlis gziT. 

1997 wlis Semodgomidan msoflio finansurma krizisma ifeTqa samx-

reT aziis regionSi. man garkveuli doziT gavlena moaxdina rogorc mso-

flio, aseve calkeuli qveynis sabanko sistemebze, ramac saTave daudo 

mocemuli sistemis ganviTarebis axal etaps, xolo 2008 wlis msoflio 

safinanso krizisma didi dartyma miayena mowinave qveynebis sameurneo su-

bieqtebs, ramac avtomaturad zegavlena iqonia kapitalis migraciaze. 
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ase rom, msoflio finansuri bazrebis ganviTarebis arastabiluro-

bam, xSirma cvlilebebma SeiZleba ganapirobos maTi saqmianobis ukontro-

loba, umarTavi xasiaTi. rac bunebrivia, gamoiwvevs sxvadasxva qveynis 

ekonomikis daSlas erTimeoris miyolebiT.  

amrigad, kapitalis saerTaSoriso moZraobis procesi warmoadgens 

investiciebis qveyanaTaSoriso migraciis process maTi ucxoeTSi ufro 

efeqtianad dabandebis mizniT (eqsportiori qveynebisaTvis), aseve ucxoe-

Tidan aucilebeli materialuri da finansuri resursebis mozidvas erov-

nul ekonomikaSi maTi raodenobrivi da struqturuli ukmarisobis piro-

bebSi (importiori qveynebisaTvis).  

ganviTarebadi da gardamavali ekonomikis mqone qveynebi msoflio 

kapitalis bazrebidan mniSvnelovani nakadebis importiorebi 1982_1989 

wlebis msoflio savalo krizisis dasrulebis Semdeg gaxdnen. investici-

uri nakadebis gansxvavebuli struqturis da masStabebis pirobebSi kapi-

talis modineba yvela SemTxvevaSi obieqturad ganpirobebulia rogorc 

Sinagani, aseve garegani faqtorebiT.  

pirvel maTgans miekuTvneba gaumjobesebuli makroekonomikuri si-

tuacia, aseve gatarebuli struqturuli reformebi investiciebis impor-

tior qveynebSi. meores miekuTvneba industriulad ganviTarebul qveynebSi 

saprocento ganakveTis cikluri cvlilebebi, agreTve sabanko institute-

bis gazrdili interesebi ganviTarebadi bazrebis mimarT. mniSvnelovnad 

gaizarda sakredito organizaciebis Sesabamisi wili investiciur daban-

debebSi.  

investorebis, kerZod sabanko institutebis gazrdili interesi gan-

viTarebadi da gardamavali ekonomikis mqone qveynebisadmi ganapirobebda 

finansuri integraciis da globalizaciis procesis gaZlierebas, ramac 

dadebiTi gavlena moaxdina calkeuli qveynebis da globalur ekonomika-

ze mTlianad.  

wina ocwleulis axali movlena gaxda kapitalis moZraobis proce-

sSi ,,mesame samyaros” qveynebis aqtiuri CarTva, romelic ara marto ganvi-

Tarebuli saxelmwifoebis mrewvelobaSi, aramed axladaRmocenebuli baz-

rebis, kerZod, ekonomikuri ganviTarebis swrafad zrdadi zonebis qveyneb-

Si miiRweva – samxreT koreaSi, indoeTSi, braziliaSi, tailandSi, indone-

ziaSi, filipineze da sxva. cnobili mimzidveli faqtorebis (iafi nedle-
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uli, samuSao Zala, vrceli bazari da a. S.) gamo, kompaniebis saqmianoba 

ganviTarebadi (yofili socialisturi) qveynebisaken aris mimarTuli.  

1991_2003 wlebSi kapitalis gatana mTlianad msoflioSi 9,7_jer 

gaizarda. investiciebis saeqsporto saerTaSoriso nakadebi am periodSi 

msoflio mSp_Si 4,6%_dan 14%_mde gaizarda. mkacri konkurencia kapita-

lis nacionalur da msoflio bazrebze da misi formebis garTuleba, ase-

ve kapitaldabandebebis eqsportisa da importis sxvadasxva formebi gana-

pirobebs investiciebis moculobaTa aseT masStabur zrdas.  

cnobilia, rom ,,pirdapir ucxouri investiciebi farTodaa gavrce-

lebuli ganviTarebul qveynebSi: maTze modis sazRvargareT dabandebuli 

kapitalis 91%, TviT am qveynebSi ki -  ucxour investiciaTa 70%-ia daban-

debuli.”    (grehemi(grehemi(grehemi(grehemi1999:371999:371999:371999:37----42)42)42)42)  

did interess iwvevs axalindustriuli qveynebis, CineTisa da aRmo--

savleT evropis qveynebis gamocdilebis Seswavla da gaTvaliswineba. 

axalindustriuli qveynebis (samxreT korea, taivani, singapuri, 

malaizia, tailandi...) ekonomikuri warmatebis oTxi ZiriTadi faqtoridan 

erT-erTi ucxouri kapitalis mozidvaa. magaliTad, samxreT koreaSi da-

muSavda ucxouri investiciebisaTvis keTilsasurveli pirobebis Seqmnis 

RonisZiebebi: moixsna SezRudvebi an Sesustda sagadasaxado ganakveTebi, 

Seiqmna specialuri ekonomikuri zonebi kapitalis mozidvisaTvis gansaku-

Trebuli SeRavaTiani pirobebiT. imavdroulad, ekonomikis mTeli rigi 

dargebi Caketilia ucxouri kapitalisaTvis, magaliTad, dazRveva, sabank-

o saqme, fasiani qaRaldebis bazari da a.S. 

,, ucxouri kapitalis mozidvis problema mWidrodaa gadajaWvuli 

sakuTrebis sakiTxTan, ramdenadac swored sakuTrebis SeZenis SesaZleb-

lobaa is mniSvnelovani faqtori, romelic ucxoel investors ubiZgebs 

Tavisi kapitalis gamoyenebis perspeqtiul mimarTulebaTa Ziebisaken. mxo-

lod demonopolizebuli sabazro ekonomikis pirobebSi da ganviTarebu-

li finansuri infrastruqturisas iqmneba keTilsasurveli investiciuri 

garemo, gansakuTrebiT ki – grZelvadiani proeqtebis realizaciisaTvis. 

unda aRiniSnos, rom ukanasknel peiodSi finansuri sferos daregulire-

bisken aRebulma saerTo kursma xeli Seuwyo kapitalis gatanis zrdasa 

da saerTaSoriso finansuri nakadebis swraf gafarToebas.”    (kurtaniZe (kurtaniZe (kurtaniZe (kurtaniZe 

2008:1062008:1062008:1062008:106----107)107)107)107) 



57 
 

ucxouri kapitalis roli didia ganviTarebuli qveynebis ekonomi-

kis struqturis gardaqmnaSic. samecniero-teqnologiuri progresis axal 

miRwevaTa gamoyenebiT da investiciis bazris ganviTarebiT, maT Soris, 

ucxouri investiciebis farTo danergviT, maT ganaxorcieles sawarmoo 

aparatis kardinaluri gadaiaraReba da axla ekonomikuri aRmavlobis fa-

zaSi imyofebian. internacionaluri xasiaTis mqone investirebis moqnilo-

ba, siswrafe da manevrirebis unari ganpirobebulia mZlavri sakredito-

safinanso sistemis arsebobiT. igi riskisa da bazris ganusazRvrelobisa-

gan azRvevs fulad saxsrebs da uzrunvelyofs maT mozidvas perspeqti-

ul warmoebebSi, rasac xels uwyobs kapitalis saaqcio formis upirate-

soba da safondo birJebis aqtiuri saqmianoba. 

cxadia, saerTaSoriso kavSirebis da msoflio ekonomikis interna-

cionalizaciis zrdasTan erTad izrdeba erovnuli meurneobebis urTier-

Tdamokidebuleba, ramac maTi saerTo dacema SeiZleba gamoiwvios ama Tu 

im zomiT. da mainc, am meurneobaTa fardobiTi damoukidebloba maTi sa-

fondo bazrebis aseTsave damoukideblobas ganapirobebs, rasac praqtikac 

adasturebs. rogorc finansur presaSi moyvanili monacemebis Sedegebi 

gviCvenebs, mTlianobaSi im msoflio portfelis riski (fasebis cvaleba-

doba), romlis struqtura yvela erovnuli bazris sabazro kapitaliza-

ciis struqturas Seesabameba, praqtikulad yoveli erovnuli sabazro 

portfelis riskze naklebia. 

globalizaciis procesis gaZliereba msoflio ekonomikis gan-

viTarebis ZiriTadi tendenciaa. saerTaSoriso sasaqonlo, momsaxurebisa 

da kapitalis gacvlis zrda win uswrebs msoflio warmoebis zrdas. 

msoflio savaWro organizaciis (mso) monacemebiT, 1990_2000 wlebSi saqo-

nlisa da momsaxurebis msoflio eqsporti yovelwliurad izrdeboda 2,6-

2,8-jer ufro swrafad, vidre msoflio mep-i da msoflio warmoeba. kapi-

talis eqsporti am periodSi gaizarda kidev ufro swrafad. misi saSua-

lo wliuri zrdis tempi saqonliTa da momsaxurebiT saerTaSoriso vaW-

robis temps orjer da metad aRemateboda.  

saerTaSoriso bankis specialistebi gamoyofen rig saerTo tende-

nciebs, romlebic gavlenas axdenen kapitalis saerTaSoriso moZraobaze. 

maTgan aRsaniSnavia Semdegi:  
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       a) erovnuli ekonomikis ZiriTadi makroekonomikuri maCveneblebi 

gavlenas axdenen grZelvadiani investiciebis ganakveTebis doneze. Qqveyne-

bma, romelTac ukeTesi makroekonomikuri monacemebi aqvT (e.i. mSp_Si inve-

sticiebis maRali koeficienti, inflaciis dabali done, erovnuli valu-

tis realuri kursis stabiluroba), moizides ucxouri investiciebis meti 

odenoba mSp_sTan procentuli mimarTebiT, maSin roca negatiuri makro-

ekonomikuri maCveneblebis mqone qveynebi praqtikulad ver axerxeben uc-

xoeli investorebis mozidvas;  

 b) pirdapiri ucxouri investiciebi aris ganviTarebadi qveynebis 

bazrebis investiciebis ZiriTadi Semadgeneli komponenti. es garemoeba 

garkveulwilad ki aris damokidebuli makroekonomikur maCveneblebTan, 

magram ar aixsneba mxolod saprocento ganakveTis sididiT globaluri 

masStabiT.  

      g) portfeluri investiciebi ufro mgrZnobiareni arian saprocento 

ganakveTis donesTan. Tumca am investiciebis moculoba 1992_1993 wlebSi 

gaizarda, miuxedavad saprocento ganakveTis zrdisa, globaluri masSta-

biT.  

msoflioSi ucxouri kapitalis umsxviles donorad, investiciuri 

kapitalis recifientad kvlav aSS rCeba, Semdeg modis didi britaneTi da 

germania, kanada, niderlandebi, belgia luqsemburgi da Sveicaria. ganvi-

Tarebad qveynebs Soris am maCveneblis mixedviT gamoirCevian sparseTis 

yuris qveynebi, TurqeTi, indoeTi, argentina, tailandi.  

ucxouri kapitalis importiorebs Soris pirvel adgilzea brazi-

lia, argentina, meqsika, indoeTi, TurqeTi. ucxouri investiciebis Sedare-

biT msxvil recifientebs miekuTvneba evropis gardamavali ekonomikis 

mqone qveynebi: poloneTi, CexeTi, ungreTi. 

samewarmeo kapitalis moZraobaSi lideris pozicias ikavebs port-

feluri investiciebi. am movlenis obieqturi mizezebia:  

_ msoflioSi investiciuri situaciebis gaumjobeseba;  

_ kapitalis saerTaSoriso moZraobasTan mimarTebaSi politikis    

liberalizacia; 

_ kapitalis msoflio bazarSi ganviTarebadi da gardamavali eko-

nomikis mqone qveynebis bazrebis Zlieri integracia.  
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ganviTarebuli qveynebis bankebi investorebis investiciuri SesaZ-

leblobebis gaZlierebas am qveynebSi dafiqsirebuli unikaluri mov-

lenis, swrafi ekonomikuri zrdis xangrZlivi periodis dafiqsirebiT 

xsnian. Tumca 1997_1998 wlebis da dReisaTvis mimdinare msoflio finansu-

rma krizisebma  kidev erTxel gausva xazi portfeluri investiciebis mo-

culobisa da geografiuli ganTavsebis damokidebulebas mimReb qveynebSi 

arsebul ekonomikur da politikur situaciaze. gadamwyveti faqtoria sa-

valo valdebulebebis moklevadiani xasiaTi, romlebic portfeluri inve-

sticiebis ZiriTad nawils Seadgenen da sabanko depozitebTan erTad 

mtkiced gadaadgildebian qveynebs Soris mogebis SenarCunebis da agreTve 

zemogebis miRebis mizniT.  

ucxouri investiciebi XXI saukunis sainvesticio resursebis yvela-

ze dinamikuri nawili gaxda, gansakuTrebiT, mis bolo aTwleulebSi, ro-

desac daiwyo ekonomikis globalizaciis procesi. ekonomikis globali-

zacia sameurneo cxovrebis internacionalizaciis Tanamedrove rTuli 

formaa. swored bolo wlebSi, didi xnis ganmavlobaSi dagrovilma rao-

denobrivma cvlilebebma gamoiwvia Tvisebrivi naxtomi, ekonomikurma cxo-

vrebam axali Sinaarsobrivi datvirTva SeiZina. gamoyofen ekonomikuri sa-

qmianobis globalizaciis Semdeg ZiriTad formebs: 

1.1.1.1. saerTaSoriso vaWroba (saqonlis, momsaxurebiT, teqnologiebiT, 

inteleqtualuri sakuTrebis obieqtebiT); 

2.2.2.2. warmoebis faqtorebis saerTaSoriso moZraoba (pirdapiri ucxou-

ri investiciebis saxis mqone kapitalis, samuSao Zalis – rogorc arakva-

lificiuri da naklebad kvalificiuri muSebis stiqiuri migraciis, ise 

`gonebis gaJonvis~ saxiT); 

3.3.3.3. saerTaSoriso finansuri operaciebi (portfeluri ucxouri inve-

sticiebi, kreditebi, sawarmoo finansuri instrumentebi: fiuCersebi, of-

cionebi, savaluto operaciebi).  

rogorc cnobilia, bolo wlebSi arsebiTad Seicvala aRniSnul 

formebs Soris Tanafardoba. mkvlevarTa erTi nawili miiCnevs, rom ,,aR-

niSnul sam mimarTulebas Soris yvelaze swrafad izrdeba saerTaSoriso 

finansuri operaciebis moculoba, Semdeg – kapitalis saerTaSoriso moZ-

raoba (pirdapiri investiciebi) da bolos, saerTaSoriso vaWroba.”    

((((abdeevi 1994:abdeevi 1994:abdeevi 1994:abdeevi 1994:    206)206)206)206) 
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Cveni azriT, ekonomikis globalizaciaSi bolo xans wamyvan rols 

TamaSobs ara saerTaSoriso finansuri operaciebi, aramed swored kapita-

lis saerTaSoriso moZraoba (e.i. pirdapiri ucxouri investiciebi), vinai-

dan ekonomistTa umravlesobis SefasebiT, ,,globalizaciis safuZveli, 

misi mTavari mamoZravebeli Zala da mTeli Tanamedrove saerTaSoriso 

ekonomikis xerxemali transnacionaluri korporaciebia.”    (markovi 1996:(markovi 1996:(markovi 1996:(markovi 1996:    

67676767----68)68)68)68) 

kapitalis moZraobis Taviseburebebidan damaxasiaTebelia: 

1.1.1.1. mompovebeli mrewvelobidan gadamamuSavebel mrewvelobasa da 

momsaxurebis sferoSi kapitalis TandaTanobiT gadasvla, romlebzec 

dReisaTvis Yyovelwliuri dabandebis naxevari modis; 

2.2.2.2. kapitalis bazris internacionalizaciis gaZliereba. Tu 70-80-ian 

wlebSi es procesi upiratesad industriul qveynebSi xorcieldeboda, 

90-iani qlebidan igi ganviTarebad qveynebzec gavrcelda da samxreT-aRmo-

savleT azia da laTinuri amerika moicva; 

3.3.3.3. ,,axal industriul qveynebsa” da danarCen ganviTarebad qveynebs 

Soris kapitalis moZraobis gaaqtiureba. jerjerobiT kapitalis saerTa-

Soriso bazarze aqtiuroben opekis qveynebi. 

21-e saukinis dasawyisSi  industriuli qveynebidan ganviTarebad 

qveynebSi rekorduli odenobis pirdapiri investiciebi dabandda. Tu 1993 

wels ganviTarebad qveynebSi pirdapiri investiciebma 65 mlrd dolari 

Seadgina, 2002 wels - 156 mlrd dolaramde gaizarda. investiciebis umete-

si nakadi aziisa da laTinuri amerikis 10-15 ganviTarebad qveynebSia kon-

centrirebuli. am mxriv mniSvnelovan warmatebas CineTSi miaRwies. 

ucxour kapitals, upirvelesad, izidavs CineTis ekonomikis swrafi 

ganviTareba da politikuri stabiluroba. mag., CineTis mep-is zrda saSu-

alod 8-10%-is farglebSi meryeobs. ekonomikuri ganviTarebis maRali tem-

pebia aziis ,,drakonebsa” (singapuri, tailandi,malaizia da sxv.) da laTi-

nuramerikul ,,axal  industriuli qveynebSic” (brazilia, argentina, meq-

sika da sxv.) 

ekonomikur daxmarebas ganviTarebuli qveynebi ufasod an SeRavaTi-

ani kreditebiT ewevian. mag., aSS-ma 2003 wels 19 mlrd dolari daxmareba 

gaswia (76% ekonomikuri da 26%^ samxedro mizniT). aqedan 3 mlrd dola-
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ri israelma, xolo 2.1 mlrd dolari egviptem miiRo. daxmarebis 65% ufa-

sod, xolo 35% SeRavaTiani kreditiT iqna gacemuli. 

investiciebis msoflio bazris ZiriTadi cvlilebebi, rac pirvel 

rigSi mis struqturaSi mimdinare ZvrebTanaa dakavSirebuli, ganpirobebu-

lia finansuri globalizaciiT da samecniero_teqnikuri ganviTarebis 

tempebis daCqarebiT. saerTaSoriso investirebis dominirebad formad XX 

s. 70_iani wlebSi ganixileba pirdapiri inveticiebi, xolo XXI saukuneSi 

winmswrebi ganviTareba hpoves portfelurma investiciebma. aRsaniSnavia 

is faqti, rom finansuri instrumentebis mniSvnelobis gaZliereba xels 

uwyobs investiciebis mozidvas investiciebis msoflio bazridan, axali 

teqnologiebis danergvas, sabanko kapitalis zrdas da riskebis xarisxo-

briv marTvas. finansuri instrumentebis saerTaSoriso moZraoba sul uf-

ro metad damoukidebel xasiaTs iZens. yalibdeba e.w. investiciebis saxe-

lSekrulebo formebi: xelSekrulebebi dakavSirebuli momsaxurebasTan 

da marTvasTan, miznobrivi savalo sesxis xelSekrulebebi, dakavSirebu-

li kapitalur dabandebebTan, SeTanxmeba franCaizingis Sesaxeb (franSi-

zis Sesaxeb), SeTanxmebebi lizingis Sesaxeb, SeTanxmebebi produqciis da-

yofaze. mocemuli operaciebis arsebiTi gansxvaveba imaSi mdgomareobs, 

rom isini ar iTvaliswineben ararezidentebisaTvis sakuTrebis uflebis 

gadacemas.  es damaxasiaTebeli niSania tradiciulad ganxilul pirdapir 

da portfelur investiciebTan mimarTebaSi. oRond investiciebis xelSek-

rulebiTi forma iZleva Semosavlis miRebis uflebas. 

maSasadame, kapitalis msoflio bazarze pirdapiri investiciebis 

formirebis wyaroebis struqturaSi adgili aqvs arsebiT cvlilebebs, 

rac dakavSirebulia ZvrebTan investirebis sxvadasxva variantebis prio-

ritetulobisa da efeqtianobis sferoSi, fasiani qaRaldebis bazrisa da 

kreditebis bazris urTierTdakavSirebulobis gaZlierebasTan. investici-

uri moTxovnilebebis dafinansebisaTvis korporaciuli investirebis pa-

ralelurad gamoiyeneba finansuri instrumentebi, romelTac erwymis sa-

banko dakreditebis tradiciuli meqanizmebi. amasTan erTad saerTaSori-

so safinanso organizaciebis kreditebis xvedriTi wili stabilurad 

mcirdeba dakreditebis wesebis gamkacrebis gamo. mzardi finansuri glo-

balizaciis pirobebSi adgili aqvs korporaciuli fasiani qaRaldebis 

saerTaSoriso bazris struqturis transformacias ZiriTadi safondo 
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aqtivebis WrilSi: ZiriTad finansur instrumentad gamoyofen kompaniebis 

aqciebs, romelTa xvedriTi wili TiTqmis 3_jer aWarbebs savalo fasiani 

qaRaldebis xvedriT wils. TandaTan kargavs mniSvnelobas saxelmwifo 

obligaciebis saerTaSoriso bazari. amis mizezia is, rom ganviTarebuli 

qveynebi atareben politikas, romlis mixedviTac TandaTanobiT xdeba sa-

xelmwifo biujetis deficitis Semcireba, Sesabamisad axali davalianebe-

bis Semcirebis fonze, meore mizezia is, rom saxelmwifo fasiani qaRal-

debis Semosavlianobis Semcirebis fonze icvleba investorTa upirateso-

bis miniWebis principi, amis garda izrdeba aqciebis bazarze transaqciu-

ri operaciebi.  

saerTaSoriso investirebis damaxasiaTebel tendenciebs miekuTvneba 

sakredito organizaciebis Serwymisa da mierTebis masStabebis zrda, ro-

melic finansuri globalizaciis pirobebSi SesaZlebels xdis kapitale-

bis moZraobis liberalizacias. sakredito organizaciebis Serwyma da 

SeerTeba (magaliTad, saxelmwifo bankebis Caylapva ucxouri investici-

ebis mier) ganxiluli unda iqnas rogorc investiciuri operaciebis erT 

_erTi mniSvnelovani saxeoba. XX s. ukanasknel aTwleulSi swored fina-

nsuri organizaciebis Serwyma da SeerTeba da ara investiciebi axali ba-

nkebis Sesaqmnelad gaxda investiciuri sabanko kapitalis zrdis safuZve-

li. SedarebiT `axalgazrda~, formirebis procesSi myofi finansuri ba-

zari, Camoyalibebuli sabanko institutebis Serwymisa da mierTebis Se-

degad, arsebiTad moicavs ganviTarebul qveynebs, aRmosavleT da centra-

luri evropis postsocialistur qveynebs da gacilebiT mcire formiT 

ganviTarebad qveynebs. Tavis mxriv es procesi SeiZleba ganxilul iqnas, 

rogorc diversificirebuli safinanso sabanko jgufebis formirebis 

procesi, romlebisTvisac damaxasiaTebelia rigi funqciebi (korporaciu-

li dakrediteba, investiciuri saqmianoba sacalo sabanko momsaxureba, 

dazRveva) da riTac momavalSi Seivseba investiciebis msoflio bazari.     

institucionaluri cvlilebebi, romlebic gamowveulia finansuri 

institutebis integraciiT, mniSvnelovani faqtoria, romelsac SeuZlia 

Seqmnas investiciuri sivrce da romelic funqcionirebs unificirebuli 

wesebiT. yalibdeba investirebis integrirebuli modeli, romelic uzrun-

velyofs investiciur resursebze moTxovnis zrdas diversificirebuli 

finansuri institutebis saqmianobis xarjze. igi erTmaneTTan aTanxmebs 
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investiciuri da komerciuli bankebis funqciebs, fasiani qaRaldebis sa-

birJo da birJis gareSe bazrebis aqtivizacias, axali finansuri instru-

mentebis gavrcelebas.  

ganviTarebuli qveynebis rolis gaZliereba, ganviTarebadi da gar-

damavali ekonomikis mqone qveynebis rolis Semcireba investiciebis mso-

flio bazris ganviTarebis ZiriTadi tendenciaa, gansakuTrebiT pirda-

piri ucxouri investiciebis bazrisaTvis. ase magaliTad: importis sfe-

roSi investiciebis daaxloebiT 73% modis industriulad ganviTare-

bul qveynebze, 24%_ze meti _ ganviTarebad qveynebze da 3%_ze naklebi 

_ centralur da aRmosavleT evropis qveynebze (ruseTis CaTvliT). eqs-

portis sferoSi investiciebis 90% modis ganviTarebul qveynebze; ganvi-

Tarebad qveynebze _ daaxloebiT 8%; centralur da aRmosavleT evro-

pis qveynebze (ruseTis CaTvliT) _ 1%_ze naklebi.       

investiciebis saerTaSoriso bazris ganviTarebis Tanamedrove 

etapis erT_erTi Taviseburebaa evrokavSiris, rogorc msoflio investi-

ciuri centris mniSvnelobis arsebiTi gazrda. evrokavSiris qveynebi gax-

dnen investiciebis msoflio bazarze umsxvilesi donorebi, ucxouri in-

vesticiebis mTeli neto_eqsportis 80% modis xuT evropul saxelmwifo-

ze: did britaneTze, germaniaze, safrangeTsa, niderlandebsa da Sveica-

riaze. amavdroulad moxda evropis qveynebis poziciebis gaZliereba mso-

flio kapitalebis bazridan investiciebis mozidvis sferoSi. AmasTan er-

Tad, recifienti  qveynebis jgufSi lideris pozicia kvlav aSS_s ukavia. 

ase, rom saerTaSoriso investiciebis zrdis tempebi XX s. bolosa da 

XXI s. dasawyisSi metia samrewvelo warmoebis, msoflio mep_isa da saqon-

liTa da momsaxurebis msoflio vaWrobis zrdis tempebTan SedarebiT. 

iqmneba STabeWdileba, rom ucxouri investiciebis moZraoba ZiriTadad 

pozitiur gavlenas axdens msoflio ekonomikis mdgomareobaze, oRond 

2008 wels cnobili movlenebis Sedegad ucxouri investiciebis `eiforia~ 

dasrulda. 2008 wels maTma modinebam msoflio ekonomikaSi Seadgina 735 

miliardi dolari, xolo gadinebam  621 miliardi dolari. mimdinare 

fasebSi, 2000 welTan SedarebiT, es maCveneblebi Semcirda Sesabamisad 

51% da 55%_iT. AaseTi mniSvnelovani dacema (TiTqmis naxevari) pirvelad 

dafiqsirda mTeli 100 wlis manZilze. pirdapiri ucxouri investiciebis 

aseTi mkveTri dacemis mizezia (rogorc garigebebis ricxviT, aseve maTi 
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moculobis mixedviT) saerTaSoriso safinanso organizaciebis Serwymisa 

da SeerTebis mniSvnelovani Semcireba, romelzedac modis investiciebis 

msoflio moculobis 70_dan 85%_mde. amasTan, bevri ucxoeli specialis-

ti Tvlis, rom msoflio ekonomikam 2000 wlisaTvis ganviTarebis metad 

maRal dones miaRwia investiciebis stabilurad saSualo donis pirobe-

bSi. investiciebis moculobam am periodisaTvis 5_jer gadaaWarba 5 wlis 

win miRweul dones. ekonomikuri ganviTarebisa da TanamSromlobis orga-

nizaciis specialistebi Tvlian, rom 1999_2000 wlebSi adgili hqonda e.w. 

`gazviadebul investirebas~. kapitalis msoflio bazarze investirebis 

masStabebis mkveTri Semcirebis meore mizezi aris msoflio kapitalebis 

bazarze dacema, romelic Seexo msoflio finansuri kapitalis samive 

mTavar centrs  aSS_s, evrokavSirs da iaponias. amavdroulad safondo 

bazrebze `meryevi~ situacia maRalganviTarebul qveynebSi, Tavis mxriv, 

gavlenas axdens finansuri resursebis sididis dacemaze, romelTac 

bankebi abandeben ucxoeTSi.  

ama Tu im qveynis investorebis mier sxva erovnul bazrebze an ev-

robazarze fasiani qaRaldebis SeZena warmoadgens saerTaSoriso invest-

ticiebs, risi ganxorcielebis drosac aucilebelia maTi Semdegi Tavise-

burebebis gaTvaliswineba:    

  1) fsiqologiuri barierebi;        

  2) sainformacio sirTuleebi;                

  3) iuridiuli sirTuleebi;              

  4) damatebiTi xarjebi;     

  5) saerTaSoriso investiciebis riskebi;  

  6) saerTaSoriso investiciebis upiratesobebi.         

1)1)1)1) fsiqologiuri barierebi. saerTaSoriso investiciebTan dakavSi-

rebul fsiqologiur barierebs ufro xSirad ganapirobebs sxva qveynebis 

ekonomikis, politikisa da kulturis, agreTve, ucxo enebis, finansebis 

bazrebze mimdinare vaWrobisa da angariSgebis wesis da a.S. cudad codna. 

instituciuri investorebi TavianT saerTaSoriso investiciebs xSirad 

axorcieleben Sesabamisi erovnuli bazrebis brokerebis meSveobiT, bevri 

kerZo investori ki jer kidev frTxilad ekideba saerTaSoriso investi-

ciebs.      
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2)2)2)2) informaciuli sirTuleebi. ucxoeTis bazrebisa da ucxoeli emi-

tentebis Sesaxeb informaciis miReba iseve dawvrilebiT, rogorc es misi 

erovnuli bazris monawileebis Sesaxeb SeuZlia investors, SesaZloa, ga-

rkveul sirTuleebs ukavSirdebodes. Tumca, amJamad mravali ucxoeli 

brokeri finansuri analizis mudmivad ganaxlebad monacemebs uzrunvel-

yofs saerTaSoriso bazrebze gayidvaSi arsebuli ucxouri aqciebis ume-

tesobaze. amerikeli, iaponeli da evropeli brokerebi aseve uzrunvelyo-

fen informacias kompaniebis mosalodnel Semosavlebze da drois rea-

lur masStabSi momuSave kompiuteruli sistemebiT aZleven rCevebs inves-

torebs. 

3)3)3)3) iuridiuli sirTuleebi. ama Tu im qveyanaSi SesaZloa, ucxoel 

investorebs iuridiuli sirTuleebi SeeqmnaT maTi kapitalis ganTavsebi-

sa da samSobloSi misi dabrunebis, agreTve miRebuli Semosavlis gadata-

nis dros. amasve ekuTvnis dabegvris Taviseburebebi. investirebis dros, 

Cveulebriv, Semdeg gadasaxadebs axdevineben: operaciaze, kapitalis namat-

ze, kapitalidan miRebul Semosavalze (aqciebidan miRebuli dividendebi 

da obligaciebidan miRebuli procentebi).       

operaciaze dawesebuli gadasaxadi SesaZloa, garigebis moculobis 

proporciuli iyos. magaliTad, SveicariaSi fasian qaRaldebze Sesrule-

buli operaciisTvis federaluri mosakrebeli maTi moculobis 0,09%_ia. 

ruseTSi es gadasaxadi korporaciul fasian qaRaldebze 0,3%_ia da 0,1% 

_ saxelmwifo fasian qaRaldebze.   kapitalis namati (qaRaldis gayidvis 

fassa da misi yidvis fass Soris arsebuli sxvaoba), Cveulebriv, investo-

ris qveyanaSi ibegreba imisda miuxedavad, Tu sad iyo investiciebi, e.i. Si-

da da saerTaSoriso investiciebi am mxriv erTnairad ibegreba.  

  ucxour investiciebze miRebul Semosavals erTi qveynis iuridiu-

li piri uxdis sxva qveynis rezidents. es xSirad warmoSobs konfliqts 

erovnul iurisdiqciebs Soris, radgan SesaZlebelia, am Semosavlis dabe-

gvra orive qveyanas surdes, rac ormag dabegvras gamoiwvevs. amis Tavidan 

asacileblad ideba saerTaSoriso SeTanxmebebi, romelTa Tanaxmad, inves-

tori investiciebis qveyanaSi iRebs Semosavals dakavebuli gadasaxadis 

gamoklebiT da agreTve sagadasaxado kredits. 

4)4)4)4) damatebiTi xarjebi. saerTaSoriso investiciebTan, Cveulebriv, 

dakavSirebulia damatebiTi xarjebi, romlebic moicavs: amaRlebisTvis 
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gankuTvnil ufro maRal sakomisioebs ucxoeTis bazrebze, did gadasa-

xads garigebaTa gaformebisTvis, did gadasaxads saerTaSoriso investi-

ciebis portfelebis mmarTvelebisaTvis.     

saerTaSoriso investiciebis portfelis marTvisaTvis dawesebuli 

gadasaxadi, Cveulebriv, ufro metia, vidre erovnulisa. amas ganapirobebs: 

monacemTa saerTaSoriso baza, saerTaSoriso bazris gamokvleve-

bi, sxvadasxva qveyanaSi saaRricxvo sistemebis gansxvavebuloba, komunika-

ciebis Rirebuleba (saerTaSoriso telefoni, kompiuteruli qselebi, saz-

RvargareT mogzauroba).  aseTi xarjebi, Cveulebriv, aqtivebis Rirebule-

bis 0,1_0,3%_iT aRemateba erovnuli investiciebis portfelis marTvis xa-

rjebs.  

5)5)5)5) saerTaSoriso investiciebis riskebi. saerTaSoriso investicieb-

Tan dakavSirebuli riskebi moicavs, pirvel rigSi, erovnuli bazrebis im 

riskebs, romlebic saerToa yvela investorisaTvis _ rezidentisa Tu 

ararezidentisaTvis. amasTan, ganviTarebuli sabazro ekonomikis qveynebis 

investorebi saerTaSoriso investiciebis dros SeiZleba waawydnen iseT 

riskebs, romlebic maT erovnul bazrebze ar arsebobs. meore, saerTaSo-

riso investiciebis dros ararezidentebisaTvis arsebobs damatebiTi ris-

kebi, romlebic ukavSirdeba maT saqmianobasa da kapitalis da mogebis ga-

tanaze damatebiTi SezRudvebis SemoRebas. mesame, nebismieri saerTaSori-

so investiciis Taviseburebaa ucxouri valutebis kursis dacemis riski, 

rac iwvevs investiciebis Semosavlianobis Semcirebas investoris valuta-

ze gadaangariSebiT.    

6)6)6)6) saerTaSoriso investiciebis upiratesobebi. aRniSnuli sirTule-

ebisa da riskebis miuxedavad, saerTaSoriso investiciebis moculoba er-

Tob maRalia da gamudmebiT matulobs. magaliTad, msoflios yvela Ziri-

Tadi korporaciis aqciebis kotireba mravali qveynis birJebze xdeba. 

msxvili korporaciebi, agreTve, mTavrobebi da xelisuflebis adgilobri-

vi organoebi fulad saxsrebs sesxuloben sxva qveynebSi an evro-bazarze 

TavianTi fasiani qaRaldebis gamoSvebis gziT. kerZo investorebic afar-

Toeben TavianTi sazRvargareTuli investiciebis moculobas. bolos, ar-

sebobs mniSvnelovani finansuri saxsrebis mqone saerTaSoriso safinanso 

jgufebi da am saxsrebs isini abandeben saerTaSoriso bazris im segme-

ntebSi, sadac yvelaze meti Semosavlis miRebaa SesaZlebeli 
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amrigad, Tanamedrove msoflio meurneobis damaxasiaTebeli Tavise-

bureba ara marto saqonliTa da momsaxurebiT Tavisufali vaWroba, ara-

med kapitalis Tavisufali gadaadgilebaa. msoflios sxvadasxva regione-

bSi aqciebis kotireba, saprocento ganakveTebi da savaluto kursebi mWi-

drod ukavSirdebian erTmaneTs, msoflio investiciuri bazrebi da kapi-

talTa bazrebi mniSvnelovanwilad zemoqmedeben finansur_ekonomikur pi-

robebze. ufro metic, saerTaSoriso investiciuri kapitali gansakuTre-

bul rols asrulebs rogorc calkeuli qveynebis, aseve mTlianad msof-

lio finansuri regionebis ganviTarebaSi. zemoT aRniSnuli garemoeba 

xels uwyobs investiciuri kapitalis maRali mogebis mqone qveynebSi `ga-

dadinebas,~ ris Sedegadac izrdeba msoflio finansuri da investiciis 

bazrebi.     

unda aRiniSnos, rom msoflio finansuri sistemis ganviTarebisaT-

vis aucilebelia warmoebis faqtorebis maqsimaluri urTierTSemcvlelo-

ba, rasac Tavis mxriv investiciuri kapitalis msoflio mobiluroba ga-

napirobebs. msoflio finansur sistemaSi finansurma kapitalma, fizikur 

investiciebTan SedarebiT, Tavisi mobilurobiT wamyvani adgili daikava, 

radganac mas mkacri savaluto da sagadasaxado regulirebis qveynebisaT-

vis Tavis aridebis meti saSualeba aqvs. umetesi qveynebi eswrafvis moizi-

dos da SeinarCunos kapitali. investiciuri kapitalisaTvis mimzidveli 

ekonomikuri pirobebis Seqmnis amocana sul ufro aqtualuri xdeba.  
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Tavi II. Tavi II. Tavi II. Tavi II. ucxouri investiciebis roli qveynis ekonomikucxouri investiciebis roli qveynis ekonomikucxouri investiciebis roli qveynis ekonomikucxouri investiciebis roli qveynis ekonomikur ur ur ur 

ganviTarebaSiganviTarebaSiganviTarebaSiganviTarebaSi    

2.1. 2.1. 2.1. 2.1. sainvesticio strategiis ganviTarebisa da regulirebis sainvesticio strategiis ganviTarebisa da regulirebis sainvesticio strategiis ganviTarebisa da regulirebis sainvesticio strategiis ganviTarebisa da regulirebis 

gzebigzebigzebigzebi    

sainvesticio strategia _ es aris miznobrivi kompleqsi kapitalda-

bandebebSi da finansuri aqtivebis dabandebebi warmoebis ganviTarebaSi, 

investiciebis struqturis optimaluri formireba da agreTve maTi moqme-

debebis Tanwyoba maqsimaluri Sedegis misaRwevad. 

aRniSnul etapze, sainvesticio strategia ZiriTadad  xorcieldeba 

sawarmos ganviTarebis gegmasTan mWidro kavSirSi. sawarmos investorebis 

strategia yalibdeba arsebuli investiciebis wyaroebis da formebis gaT-

valiswinebiT, agreTve maTi potencialebis efeqturi gamoyenebiT. sainves-

ticio strategiis formirebis wina pirobas warmoadgens sawarmos ekono-

mikuri ganviTarebis strategiis formireba, romelTa mimarTebaSic xor-

cieldeba sainvesticio politika. 

sainvesticio saqmianobis menejmenti xorcieldeba sainvesticio po-

rtfelis formirebasTan mWidro kavSirSi. es formireba miekuTvneba Sua-

ledur mmarTvelobas, romelic mTavrdeba calkeuli sainvesticio prog-

ramebis da proeqtebis realizaciiT. 

sainvesticio strategia iTvaliswinebs Semdegi miznebis miRwevas: 

1. sainvesticio saqmianobidan maqsimaluri mogeba; 

2. investoruli riskebis minimalizacia; 

amisaTvis aucilebelia  prognozirebisas gamovikvlioT Sida inves-

ticiuri garemo da sainvesticio bazris koniuqtura: 

- teqnikuri saSualebebis marketinguli gamokvlevebi; 

- ufro axali da momgebiani sainvesticio SesaZleblobebis moZebna 

da finansuri instrumentebis, investiciebis proeqtebis mimzidvelobis 

Sefaseba da maT Soris saukeTesos SerCeva. 

- kapitaluri biujetis SemuSaveba. 

- investiciebis optimaluri struqturis formireba. 

sawarmos investiciis strategiaze moqmedebs mTeli rigi faqtorebi. 

maT miekuTvneba ganviTarebis saerTo strategia, romelic gulisxmobs ba-
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zarze SeRwevas da sicocxlisunarianobis uzrunvelyofas zaraliani sa-

qmianobis SemTxvevaSi, aq gamoiyofa: 

- bazarze damkvidreba da arawamgebiani moRvaweobis uzrunvelyofa; 

- sakuTari segmentis arsebiTi gafarToeba bazarze da mogebis sis-

temuri zrdiT optimalur doneze gadasvla; 

- moRvaweobis saqmianobis diversifikacia da mogebis balansirebu-

li zrda optimalur doneze; 

- saqmianobis moculobis stabilurobis zrda mogebis SenarCunebis 

gziT, finansuri da gadaxdisunarianobis gaZlierebiT; 

- saqmianobis formebisa da mimarTulebebis ganaxlebiT, mogebis 

zrdis maRali tempis uzrunvelyofa. 

sawarmos finansuri mdgomareoba, teqnikuri da organizaciis poten-

cialis done gansazRvravs mis diferencirebul pozicias gasaRebis baza-

rze. droebiT Tavisufali fuladi saxsrebis arseboba saSualebas aZlevs 

sawarmos grZelvadiani, saSualo da moklevadiani realuri da finansuri 

aqtivebis investirebisaTvis. 

amrigad, investiciis strategiis ganviTareba saSualebas iZleva 

efeqturi mmarTvelobiT gadawyvetilebis miRebis, romlebic dakavSirebu-

lia sawarmos saSualebebis ganviTarebis cvlasa da Siga faqtorebis 

cvlilebis doneze. 

qveynis SerCevisas kapitalis ganawilebaze miRebuli investirebis 

gadawyvetileba an masze uaris Tqmis Sesaxeb, damokidebulia sxvadasxva 

faqtorebze. yvelaze realuri investorebisaTvis gamoiyofa faqtorTa sa-

mi ZiriTadi jgufi: 

1. qveynis socialur-ekonomikuri politika pirdapir ucxour inves-

ticiebTan mimarTebaSi; 

2. sainvesticio biznesis xelSewyobis zomebi; 

3. ekonomikuri faqtorebi. 

sxadasxva pirdapiri ucxouri investiciebis fardobiTi mniSvnelo-

bis gansazRvra damokidebulia: motivebsa da investiciebis tipze, dargSi 

dabandebis SesaZleblobaze, Tavad investiciis zomasa da strategiaze. 

qveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxouri investiciebis ganmsazRvrel faq-

torTa damokidebuleba SegviZlia warmovadginoT cxrili №1-is saxiT. 
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qveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxoqveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxoqveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxoqveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxouri investiciebis ganmsazRvreli uri investiciebis ganmsazRvreli uri investiciebis ganmsazRvreli uri investiciebis ganmsazRvreli faqtorebi.faqtorebi.faqtorebi.faqtorebi.    

cxrili №1. 

    

qveyanaSi miRebuli pirdapiri uqveyanaSi miRebuli pirdapiri uqveyanaSi miRebuli pirdapiri uqveyanaSi miRebuli pirdapiri ucxouri cxouri cxouri cxouri 

ininininvesticiebis (pui) ganmvesticiebis (pui) ganmvesticiebis (pui) ganmvesticiebis (pui) ganmsazRvreli fasazRvreli fasazRvreli fasazRvreli faqqqq----

totototorebirebirebirebi    

pirdapiri ucpirdapiri ucpirdapiri ucpirdapiri ucxoxoxoxo----

uuuuri investiri investiri investiri investicicicicieeee----

bis Sesabamisoba bis Sesabamisoba bis Sesabamisoba bis Sesabamisoba 

investoris moinvestoris moinvestoris moinvestoris mo----

titititivebTanvebTanvebTanvebTan    

    

qveyanaSi miRebuli ZiriTadi ekoqveyanaSi miRebuli ZiriTadi ekoqveyanaSi miRebuli ZiriTadi ekoqveyanaSi miRebuli ZiriTadi eko----

nonononomikuri faqtorebimikuri faqtorebimikuri faqtorebimikuri faqtorebi    

1. socialursocialursocialursocialur----ekonomikuri ekonomikuri ekonomikuri ekonomikuri popopopolilililititititikis kis kis kis 

faqtorebi pirfaqtorebi pirfaqtorebi pirfaqtorebi pirdadadadapir ucxour inpir ucxour inpir ucxour inpir ucxour invevevevestistististicicicici----

ebebebebTan miTan miTan miTan mimarTebaSi.marTebaSi.marTebaSi.marTebaSi. 

� ekonomikuri, politikuri da soci-

aluri stabiluroba. 

� bazris funqcionirebisa da struqtu-

ris urTierTobaTa politika (politikis 

gansakuTrebuloba konkurentTa urTier-

TobaSi, Serwymasa da STanTqmaSi). 

� qveynis monawileoba s/s saerTaSoriso 

SeTanxmebaSi. 

� privatizaciis politika. 

� savaWro politika (satarifo da arasa-

tarifo barierebi) da misi SeTanawyoba 

pui-is politikasTan. 

2. ekonomikuri faqtorebi2. ekonomikuri faqtorebi2. ekonomikuri faqtorebi2. ekonomikuri faqtorebi. 

3.biznesis xelSemwyobi Roni3.biznesis xelSemwyobi Roni3.biznesis xelSemwyobi Roni3.biznesis xelSemwyobi RonisZiesZiesZiesZiebebebebebis bis bis bis 

faqtorebi:faqtorebi:faqtorebi:faqtorebi:    

� investiciebis xelSewyoba (investore-

bis moRvaweobis generireba da misi Car-

Tva investoris imijis Sesaqmnelad, agr-

eTve biznesis xelSewyobis pirobebi). 

� SeRavaTebi ucxoeli investorebi-

saTvis. 

� postsainvesticio momsaxureba 

� danaxarjebi adgilobrivi struqturis 

urTierTqmedebaze (korufciasTan damo-

kidebuleba, administraciuli organiza-

ciis efeqturoba da a.S.). 

A. gasaRebis baz-

rebis Zebna: 

 

 

 

 

 

 

B. resursebis/ 

aqtivebis Zebna: 

 

 

 

 

 

 

 

C. efeqturi da-

bandebebis Zebna: 

� bazris wili da Semosavali 

erT sul mosaxleze. 

� bazris zrda. 

� regionalur da globalur 

bazrebSi SeRweva. 

� bazris struqtura. 

� momxmarebelTa upiratesoba, 

qveynis maxasiaTeblebi. 

 

 

� nedleuli. 

� iafi arakvalificiuri Sroma. 

� teqnologiuri, inovaciuri da 

sxva aqtivebi (magaliTad rTvelis 

elementebi). 

� fizikuri infrastruqtura 

(gzebi, portebi, eleqtroenergia, 

telekomunikaciebi). 

� resursebis Rirebuleba da aq-

tivebis koreqtireba SromiTi re-

sursebis mwarmoeblurobis aRri-

cxvasTan mimarTebaSi. 

� sxva warmoebis danaxarjebi. 

mag. komunikaciebi, satransporto 

vizebi da Sualeduri sagnebis 

danaxarjebi qveynis SigniT. 

� regionalur-saintegracio pro-

eqtebSi monawileoba, regiona-

lur-korporatiuli qselis Se-

qmna. 
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80-iani wlebis Sua ricxvebSi qveynebis umravlesobam miiRo zomebi 

pirdapiri ucxouri investiciebis liberalizebisaTvis, ramac ganapiroba 

investiciebis mozRvaveba da qveynebs Soris kapitalis ganTavsebis mxvriv 

farTo SesaZleblobebis Seqmna. amis Semdgom, qveynebs Soris miRebuli 

investiciebis liberalizaciis politika ganixileboda, rogorc saWiro, 

aucilebeli, TviTganviTarebadi, axla ki arasakmarisi gzavnili kapita-

lis ganTavsebisa konkurentul mimReb qveynebs Soris. 

kidev erTi Sedegi am movlenisa mdgomareobs imaSi, rom investore-

bi sul ufro met yuradRebas uTmoben sxvadasxva kombinaciaTa mimarTu-

lebas, makroekonomikuri politikas (fuladi, sagadasaxado-sabiujeto, 

savaluto da a.S.) konkretuli saqmianobis pirdapir ucxour investticie-

bTan mimarTebaSi, e.i specifikas warmoadgens ama Tu im qveynis stimule-

bis mobilizeba, konkretul dargSi, konkretul pirobebSi. 

aseTi kavSiris pirobebSi did mniSvnelobas iZens sainvesticio biz-

nesSi moRvaweobis specifika mimRebi qveynisaTvis. sxvadasxva qveynebSi bi-

znesis gaadvilebis doneze sainvesticio politikis didma msgavsebam, Sei-

Zleba seriozuli ziani miayenos sainvesticio klimatis xarisxs. es 

RonisZiebebi moicavs: investiciebis xelSewyobas, safinanso-sagadasaxado 

SeRavaTebs, Semdgom sainvesticio momsaxurebas, ,,samuSaoze danaxarjebis, 

sakamaTo momentebis ganxilvis, uTanxmoebis, gansxvavebuli xedvis” zome-

bis Semcirebas biznesSi. sainvesticio biznesSi moqmedebis Semarbilebeli 

RonisZiebebi swrafad vrceldeba, rogorc erT-erTi saSualeba investici-

ebis mozidvisa konkurentul brZolaSi. isini sul ufro daxvewili da 

daxelovnebulebi arian yvela mzard doneze individualur da konkre-

tul investorTan mimarTebaSi. am RonisZiebebs Soris unda gamoiyos wina-

sainvesticio momsaxureba, rogorc samarTalmemkvidre reinvestirebuli 

Semosavlebisa, mTlian sainvesticio nakadze, ramdenadac investoris 

,,kmayofileba” gamoixateba qveyanaSi miRebuli sainvesticio klimatis sau-

keTeso reklamiT. 

am SemTxvevaSi, Tu qveyanaSi ganxorcieldeba Sesabamisi politika 

pirdapir ucxour investiciebTan mimarTebaSi da miiReba zomebi biznes 

saqmianobis gaadvilebisaTvis, maSin investoris arCevanisas gadamwyveti 

iqneba konkretuli ekonomikuri faqtorebi investiciebis ganTavsebis 
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mxvriv. es faqtorebi ucxour investiciebs yofs sam jgufad Sesabamisi 

ZiriTadi motiviT: 

o pirdapiri ucxouri investiciebi gasaRebis bazris ZiebaSi; 

o pirdapiri ucxouri investiciebi resursebis (an aqtivebis) ZiebaSi; 

o pirdapiri ucxouri investiciebi efeqturi ganacxadis ZiebaSi. 

 warsulSi SedarebiT advilad ganisazRvreboda investiciebis 

tipis Sesabamisoba ama Tu im motivTan. istoriulad, bunebrivi resurse-

bis xelmisawvdomoba ganmsazRvrel faqtors warmoadgenda qveyanaSi uc-

xouri investiciebis mozidvis TvalsazrisiT, sadac kapitalis, kvalifi-

ciuri samuSao Zalebis, nou-hausa da infrastruqturis, saqonlisaTvis 

aucilebeli resursebis ukmarisoba igrZnoboda, swored msoflios im 

qveynebSi xorcieldeboda eqsporti, am determinantebis mniSvneloba dRe-

sac ucvlelia. Tumca mompovebeli mrewvelobis mniSvneloba msoflio wa-

rmoebaSi Semcirda. garda amisa, ganviTarebad qveynebSi SeiniSneba saxelm-

wifo sakuTrebaSi arsebuli sawarmoebi, romlebic  warmodgenili arian 

kapitaliT da saqonlisa da bunebrivi resursebis gayidvisaTvis saWiro 

teqnologiebiT.  

am cvlilebebma iqamde migviyvana, rom transnacionaluri kompanie-

bis aqtivoba bunebrivi resursebis mopovebasTan dakavSirebiT didi masS-

tabiT xorcieldeboda SeTanxmebiT saaqcio kapitalSi monawileobis ga-

reSe da mcire masStabiT pirdapiri ucxouri investiciebis saSualebiT. 

erovnuli bazris zoma absoliturad gamoxatuli mosaxleobis raodeno-

basTan da SemosavlebTan mimarTebaSi, warmoadgens kidev erT mniSvnelo-

van faqtors investiciebis mozidvis mxvriv, mimdinare gasaRebis bazris 

Zebnisas.  did bazars meti firmebis miReba SeuZlia da TiToeul maTgans 

ekonomikis masStabebidan da zomebidan gamomdinare ufro meti sargeblis 

miRebis Sansi eZleva. 

es aris erT-erTi mniSvnelovani sababi risTvisac regionaluri in-

tegracia axorcielebs pirdapiri ucxouri investiciebis gazrdas. regio-

naluri integraciis jgufis wevroba SeiZleba warmodgenil iqnas, ro-

gorc TavisTavad moqmedi ekonomikuri faqtori, ramdenadac mas pirdapiri 

zianis miyeneba SeuZlia, rogorc bazris zomaze, aseve - mis zrdazec. 

regionalur integracias SeuZlia saintegracio RonisZiebaTa far-

To speqtris dapyroba, dawyebuli fasebis klebidan vaWrobis sferoSi, 
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damTavrebuli qveynebs Soris ekonomikuri politikis harmonizebamde. 

bazris swrafi zrda stimuls aZlevs, rogorc adgilobriv aseve ucxour 

investorebs investiciebis mosazidad. aramobiluri iafi Sroma kidev er-

Ti ekonomikuri faqtoria, rac aucilebelia pirdapiri ucxouri investi-

ciebis mosazidad, gansakuTrebiT kapitaldabandebisaTvis, efeqturi ganc-

xadebis povnis TvalsazrisiT.  

globalizaciisa da liberalizaciis msoflio ekonomikis Secvlis 

ZiriTadi ganmsazRvreli procesebi Seexo sainvesticio sferosac. Ria 

ekonomikis pirobebSi, gayidvebis, teqnologiebisa da kapitalis mzardi 

moculobis dros gaerTianebis daregulireba da privatizeba, uadvilebs 

firmebs sazRvargareT saqonlis xelmisawvdomobas, momsaxurebas da war-

moebis aramobilurma faqtorebma gazarda konkurencia winaT dacul Sida 

bazrebze da aiZula firma investorebs sazRvargareT moeZebnaT  axali 

bazrebi da resursebi. amavdroulad teqnologiurma siaxleebma gaafar-

Toves firmis SesaZleblobebi, kordinireba gauwies TavianTi saqmianobis 

saerTaSoriso warmoebis qsels konkurentunarianobis amaRlebisaTvis. 

aman ganapiroba is faqti, rom  firmebma daiwyes SesaZleblobebis modi-

ficireba imisaTvis, rom mieRwia miznisaTvis - sazRvargareT investirebi-

saTvis. firmebis umravlesobam pirdapiri ucxouri investiciebis ganxor-

cielebis SemTxvevaSi, ganaviTara Tavisi konkurentuli SesaZleblobebi 

aqtivebis portfelis damatebiT. 

am mdgomareobam Secvala sxvadasxva ekonomikuri faqtorebis mniSv-

neloba, pirdapiri ucxouri investiciebis dabandebis gansazRvra. tradi-

ciuli motivi ar gamqrala, magram investiciebis ganTavsebasTan dakavSi-

rebuli gadawyvetilebis miReba naklebad mniSvnelovani gaxda. Tu adre 

es tradiciuli faqtorebi (bunebrivi resursebis xelmisawvdomoba, iafi 

samuSao Zala, gasaRebis bazris tevadoba da a.S.) investorisaTvis ganmsa-

zRvreli iyo, axla sxvadasxva strategiis Semcvleli da firmebis tran-

snacionaluri procesebis ganmaxorciebeli aRmoCnda. 

transnacionalizaciis strategia warmoiSva tradiciuli ,,erTje-

radi” strategiis evoluciis, ucxouri filialebis avtonomiurobis saba-

ziso donis mniSvnelobis, ubralo integrirebis strategiis, sazRvarga-

reTuli da mSobliuri firmebis Zlieri kavSirebis maxasiaTeblebis (ga-

nsakuTrebiT iq, sadac intensiurad gamoiyeneba SromiTi resursebi), aseve 
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transnacionalur kompaniebsa da damoukidebel firmebs Soris kavSirebis 

(garda filialebisa) araaqcioneruli SeTanxmebis  safuZvelze. strategi-

is ubralo integraciis pirobebSi, arakvalificiuri Sroma warmoadgens 

ZiriTad faqtors invesaticiis ganTavsebis procesisaTvis. mas emateba 

sxva faqtorebi, iseTebi rogoricaa: SeTavazebuli samuSao Zalis saime-

dooba,  adekvaturi fizikuri infrastruqtura milevadi resursebis eqs-

portirebisaTvis. didi xarisxiT aRiricxeba warmoebis danaxarjebi da 

mcire xarisxiT _ adgilobrivi bazris moculoba, ramdenadme mniSvnelo-

vania ara es, aramed kavSiri misi saSualebiT saerTaSoriso bazrebze.  

pirdapiri ucxouri investiciebis es tipi dakavSirebulia ubralo 

integraciis strategiasTan, man daiwyo farTo gamoyeneba globalizaciis 

pirobebSi. ,,eqsportis zonebsa” da dargebSi investirebuli intensiurad 

gamoyenebadi Sroma gaxda ganviTarebis berketi ubralo integraciis Car-

CoebSi, safaso politikis da rac yvelaze mniSvnelovania, savaWro da sa-

investicio barierebis gauqmebiT, yvela ganviTarebad qveyanaSi  

teqnologiebis ganviTarebam saSualeba mogvca swrafad Secvliliyo xa-

risxi moTxovnis sapasuxod. 

saerTaSoriso bazrebze SeRwevis SesaZlebloba gaxda metad mniSv-

nelovani da aseTi SesaZleblobis dakargva SeiZleba CaiTvalos investi-

ciebis dakargvad. es mTeli ZalisxmeviT ubiZgebs ganviTarebad qveynebs 

SeinarCunos kavSiri sxvadasxva qveynebTan savaWro SeTanxmebis an region-

naluri integraciuli SeTanxmebis saSualebiT. vinaidan momsaxureba sul 

ufro savaWro xasiaTs iZens, isini iwyeben transnacionaluri kompaniebis 

strategiis sazRvargareT ganTavsebas ubralo starategiis sapasuxod. 

adgilmdebareobis upiratesoba, romlebic aRiricxeba transnacionalur 

kompaniebSi ganmsazRvreli faqtoria. momsaxurebis dakavebul sferoSi 

sul ufro metad rTaven kompiuterul ,,wignierebas” da saimedo komuni-

kaciur infrasatruqturas (amitomaa, rom yofili socialisturi ,,banakis” 

qveynebSi pirdapiri ucxouri investiciebis mniSvnelovani nawili midis 

telekomunikaciis sferoSi). 

saerTod, sul ufro meti da meti Sualeduri produqti da trans-

nacionaluri kompaniebis funqciebi dakavSirebulia pirdapir ucxour in-

vesticiebTan, transnacionaluri kompaniebis strategiam evolucia gani-

cada ubralod rTul integraciamde. rTuli integraciis strategia (mas 
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xSirad kompleqsurs uwodeben) SeiZleba CairTos iq sadac saWiroa dai-

yos warmoebis procesi specifikur nawilebad, an funqciebad da Tavis 

Tavze aiRos TiToeulis met-naklebad Sesaferisi danaxarjebi konku-

rentTa poziciebisa da geografiul adgilis gaTvaliswinebiT. adrindel 

kompleqsur integraciul starategiasTan SedarebiT, metad SeuZliaT 

transnacionalur kompaniebs mTlianobaSi konkurentunarianobis maqsimi-

zireba maT korporaciul sistemaSi. Tu gadavxedavT mas, rogorc saerTa-

Soriso portfelis adgilobriv aqtivebTan mimarTebaSi, am procesSi Ses-

vlis dros gansxvaveba sxvadasxva aqtivebs Soris aris ufro bundovani. 

rom movizidoT aseTi pirdapiri ucxouri investiciebi (maSasadame, 

transnacionaluri kompaniebis konkurentunarianobis gasafarToveblad),  

mimRebi qveynisaTvis ar aris sakmarisi gankargos investiciebis ganviTa-

rebisaTvis aucilebeli mxolod erTi upiratesoba. investorebi mocemul 

SemTxvevaSi eZeben ara marto danaxarjebis Semcirebas da bazris did 

wils, aseve kavSirebs teqnologiebTan da inovaciur SesaZleblobebTan. 

es resursebi bunebrivi resursebisagan gansxvavebiT adamianiseulia, ese-

nia _ ,,Seqmnili aqtivebi”. aseTi aqtivebis floba _ gadamwyveti faqtoria 

firmebis konkurentunarianobisaTvis, ekonomikis globalizaciis pirobeb-

Si. maSasadame, qveynebi, romlebic aviTareben aseT resursebs, xdeba ufro 

mimzidveli ucxoeli investorebisaTvis. ,,Seqmnili aqtivebis” zrdis mni-

Svneloba warmoadgens ekonomikuri faqtorebis struqturis mniSvnelovan 

cvlilebas Tanamedrove pirobebSi pirdapiri ucxouri investiciebSi gan-

TavsebisaTvis. 

aqedan gamomdinareobs Semdegi: qveynebi, romlebsac surT pirdapiri 

ucxouri investiciebis mozidva, maSasadame mTlianobaSi transnaciona-

luri kompaniebis efeqturobis zrda maTi saerTaSoriso korporatiuli 

qselis gafarToebisaTvis, saWiroa Tavi mouyaron maT Zalisxmevas aseTi 

aqtivebis SeqmnisaTvis da am procesSi mniSvnelovania erovnuli xeli-su-

flebis roli. aseT pirobebSi,  mizanmimarTuli inovaciuri sistemis ga-

magrebisaTvis da waxalisebisaTvis, teqnologiebis gavrcelebisaTvis, Se-

muSavebuli politika warmoadgens centralurs, imitom, rom mas SeuZlia 

aqtivebis Seqmna da ganviTareba. sabolood, pirdapir ucxour investici-

ebSi ganTavsebuli kargad dabalansebuli da upiratesad unikaluri faq-

torebis kombinacia, am kombinaciis SesaZleblobis gamovlena strategia-
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sTan, transnacionalur kompaniis konkurentunarianobis gafarToebisaT-

vis uaRresad mniSvnelovania. aqve unda gvaxsovdes, Seqmnili aqtivebi 

erTdroulad afarToebs konkurentunarianobas nacionalur firmebSi. 

umniSvnelovanesia wamaxalisebeli politika, romelic Seqmnil aqtivebs 

amyarebs. aseve politika partniorebis stimulirebisaTvis da ukukavSiri 

adgilobriv da ucxour firmebs Soris, rac saSualebas aZlevs adgilob-

riv firmebs ganviTardnen da srulyon erovnuli zrdis da ganviTarebis 

interesi. 

axlo perspeqtivaSi pirdapiri ucxouri investiciebis mozidva, misi 

ganTavsebis unikaluri kombinaciis upiratesoba arsebiTad gadamwyvetia 

mimRebi qveynisaTvis, amisaTvis umniSvnelovanesia bunebrivi da adamianuri 

resursebi, infrastruqtura, saerTaSoriso bazrebTan kavSiri, Seqmnili 

aqtivebis inovaciuri SesaZleblobebis arseboba da teqnologiebi, floba 

im faqtorebis kompleqtisa, romelic gvaiZulebs movaxdinoT investire-

buli transnacionaluri kompaniis optimizireba samewarmeo procesSi da 

mTlianobaSi saerTaSoriso korporatiul qselSi. 

    

    

2.2.2.2.2222. . . . sainvesticio klisainvesticio klisainvesticio klisainvesticio klimatis mniSvneloba da Taviseburebebi matis mniSvneloba da Taviseburebebi matis mniSvneloba da Taviseburebebi matis mniSvneloba da Taviseburebebi 

saqarTveloSisaqarTveloSisaqarTveloSisaqarTveloSi    

    

rogorc aRvniSneT, qveynis ganviTarebisa da keTildReobis donis 

ganmsazRvreli erovnul ekonomikaSi aris investiciebis moculobisa da 

struqturis maCvenebeli. cnobilia, rom nebismieri qveynis ekonomikuri 

aRmavlobisa da ganviTarebis erT-erT gzas warmoadgens qveyanaSi ucxou-

ri investiciebis mozidva, rac Tavis mxriv qveyanaSi mecnierul-teqnikuri 

progresis danergvis, axali teqnologiebis mozidvis da dasaqmebis uzru-

nvelyofis safuZvelia. 

erovnuli ekonomikis mdgradi da usafrTxo ganviTarebis, qveynis 

mosaxleobis cxovrebis donisa da xarisxis sistematuri amaRlebis erT-

erTi umniSvnelovanesi faqtoria ekonomikaSi sainvesticio resursebis 

arsebobis done, ucxouri investiciebis mozidvisaTvis xelsayreli kli-

matisa da maTi efeqtiani gamoyenebis meqanizmebis Camoyalibeba. 
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ganviTarebuli ekonomikis mqone qveynebis praqtika gviCvenebs, rom 

ekonomikuri ganviTarebis, ekonomikuri zrdis misaRebi parametrebis uz-

runvelyofaSi umniSvnelovanesi roli investiciebma unda Seasrulon, 

amitomac investiciebi ekonomikuri zrdis erT-erT faqtoradaa warmodge-

nili. 

Uucxouri investiciebi mniSvnelovan dadebiT Sedegs iZleva ekono-

mikisaTvis. ganviTarebadi qveynebis, maT Soris saqarTvelos problema da-

kavSirebulia sakuTari saxsrebis deficitsa da   mobilizaciasTan, rome-

lic saWiroa kapitaldabandebebis gansaxorcieleblad. aRniSnuli prob-

lemis safuZvelia ganviTarebad qveynebSi Sromis nayofierebis dabali 

done, rac iwvevs Sromis anazRaurebis dabal donesac. dabali Semosav-

lis pirobebSi danazogebi an Zalian mcirea an saerTod ar arsebobs, rac 

iwvevs ekonomikaSi Tavisufali fuladi saxsrebis naklebobas anu sainves-

ticio resursebis simcires. am mdgomareobidan gamosvla SesaZlebelia 

ucxouri investiciebis mozidvis saSualebiT. ucxoeli investorisTvis 

mimzidvelia is qveyana, sadac tardeba mTavrobis swori ekonomikuri po-

litika da sadac aris politikuri stabiluroba. 

qveynis ekonomikuri ganviTarebis saqmeSi didia sainvesticio poli-

tikis roli. masze mniSvnelovnad aris damokidebuli erovnul ekonomika-

Si arsebuli sainvesticio potencialisa da misi Sesabamisi resursebis 

efeqtiani gamoyeneba, romelic sabolood myari ekonomikuri zrdis miRwe-

vas, sainvesticio potencialis aRdgenas da sawarmoo ZiriTadi fondebis 

gafarToebul kvlavwarmoebas ganapirobebs. 

saqarTvelos da misi calkeuli regionebis ekonomikuri aRmavlobi-

sa da stabilurobis erT-erTi ZiriTadi garantia am etapisTvis aris is, 

rom movizidoT ucxour investiciaTa mniSvnelovani raodenoba, raTa qve-

yanaSi aRdges mniSvnelovani ekonomikuri dargebi, romlebic sasicocxlo 

mniSvnelobis Zalas warmoadgenen, raTa saqarTvelom Rirseuli adgili 

moipovos da daimkvidros ganviTarebul da mowinave qveynebs Soris. mag-

ram amisaTvis aucilebelia qveynis sainvesticio garemo iyos stabiluri 

da mimzidveli ucxoeli investorisaTvis. (sainvesticio garemo aris im 

socialuri, ekonomikuri, organizaciuli, samarTlebrivi da politikuri 

winamZRvrebis erToblioba, romelic gansazRvravs ama Tu im qveynis, re-

gionis investirebis mizanSewonilobas). qveynis sainvesticio garemos Ca-
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moyalibebaSi ZiriTadad monawileobas iReben Semdegi faqtorebi: makro-

ekonomikuri mdgomareoba, sakanonmdeblo baza, socialur-politikuri pi-

robebi, biznesis funqcionirebis pirobebi da sxva faqtorebi. 

sainvesticio mimzidvelobisa da sainvesticio aqtivobis erToblio-

ba Seadgens qveynis, regionis, dargis, korporaciis sainvesticio garemos. 

magram saWiroa avsaxoT ukukavSiric, e. i. sainvesticio garemos gavlena 

sainvesticio aqtivobaze. magaliTad, sainvesticio garemos mimdinare 

mdgomareoba gansazRvravs investoris azrsa da mis saqmianobas momava-

lSi investiciebis danbandebasTan dakavSirebiT. ,,mimdinare periodSi sa-

investicio garemos gaumjobeseba stimuls aZlevs dabandebis uflebis 

mosapoveblad investorebs Soris gamarTuli konkurenciis ganviTarebas, 

agreTve, saqonlisa da momsaxurebis bazarze Camoyalibebul konkuren-

cias, rac xels uwyobs fasebis dawevas da produqciis xarisxis amaRle-

bas. amis paralelurad xdeba sainvesticio resursebis nakadis Semosvla, 

rac arsebuli resursebis ufro racionaluri da efeqturi gadana-

wilebis SesaZleblobas uqmnis regionuli ganviTarebis marTvis organo-

ebs.”    (qoqiauri 2007b:88)(qoqiauri 2007b:88)(qoqiauri 2007b:88)(qoqiauri 2007b:88) 

ganviTarebadi qveynebis sainvesticio klimatis gaumjobesebaSi mni-

Svnelovan rols ucxouri investiciebi asrulebs. maT mxolod sakuTari 

ZalebiT sainvesticio problemebis daZleva ar ZaluZT. amasTan, didi yu-

radReba unda daeTmos ucxouri investiciebis pirobebis da xelsayrelo-

bis analizs, saukeTeso variantebis SerCevas da a. S. 

saqarTveloSi ucxouri investiciebis mozidva obieqturi aucileb-

lobiTaa ganpirobebuli, radgan amortizirebuli teqnologiebis pirobeb-

Si konkurentunariani produqciis warmoeba gamoricxulia. 

Tanamedrove etapze investiciuri klimatis Seswavla erT-erTi           

yvelaze mniSvnelovani sakiTxia, rogorc saerTo-saxelmwifo, ise adgi-

lobriv doneze. investiciuri klimati aris garemo, romelSic mimdinare-

obs investiciuri procesebi. misi formireba xdeba sakanonmdeblo-norma-

tiuli, organizaciul-ekonomikuri, socialur-politikuri da sxva faqto-

rebis zemoqmedebiT. cneba ,,investiciuri klimati“ gamoiyeneba upiratesad 

sabazro ekonomikisaTvis, rodesac sameurneo garemo ar eqvemdebareba 

pirdapir marTvas. sainvesticio klimatis struqturasa da formirebis 

faqorebze warmodgenas iZleva naxazi 5. 
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nax. nax. nax. nax. 5555. sainvesticio klimatis struqtur. sainvesticio klimatis struqtur. sainvesticio klimatis struqtur. sainvesticio klimatis struqtura da misi formirebis faqtorebi a da misi formirebis faqtorebi a da misi formirebis faqtorebi a da misi formirebis faqtorebi     
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Tavisi Sinaarsidan da funqciuri datvirTvidan gamomdinare inves-

ticiuri klimati mWidrod aris dakavSirebuli investiciur politikas-

Tan. investiciuri politikis ZiriTad mizans xelsayreli investiciuri 

klimatisa da investiciuri politikis gaaqtiurebasaTvis optimaluri pi-

robebis Seqmna warmoadgens,  romlis ZiriTad mimarTulebebad gamodis 

RonisZiebebi, dakavSirebuli samamulo Tu ucxouri investorebis saqmia-

nobisaTvis xelsayreli klimatis SeqmnasTan. 

saqarTvelos reformebis erT-erTi mizania ucxouri investiciebis 

mozidva. Tu gaviTvaliswinebT qveynis ekonomikis umetes poziciebSi teq-

nologiur CamorCenas, saqarTvelosaTvis aucilebelia ucxouri kapitali, 

romelic qveynisaTvis axali kapitalis, mowinave teqnologiebisa da mar-

Tvis Tanamedrove meTodebis danergvas Seuwyobs xels, agreTve waaxali-

sebs Sida investiciebsac. 

mravali ganviTarebuli qveynis gamocdileba gviCvenebs, rom qveynis 

sainvesticio ,,bumi“    iwyeba ucxouri kapitalis SemosvliT, mowinave teq-

nologiebis danergviT. amasTan, xelsayreli sainvesticio klimatis arse-

bobisas SeiZleba SeRavaTebis SemoReba garkveul seqtorebSi, warmoebisa 

da regionebis mimzidvelobis xelSewyobis mizniT. 

amrigad, saqarTveloSi didi yuradReba unda daeTmos erTi mxriv, 

ucxouri investiciebis mozidvas da ganviTarebas, misTvis xelsayreli pi-

robebis Seqmnas, meore mxriv, erovnuli ekonomikis suverenitetis sakiT-

xebs, rac saqarTvelos ekonomikaSi ucxouri investiciebis gamoyenebas 

gulisxmobs. 

dReisaTvis sainteresoa imis garkveva, Tu ra stimuli eZlevaT uc-

xoel investorebs, rodesac axdenen pirdapir investirebas sazRvargare-

Tis qveynebSi. aq SegviZlia gamovyoT pirdapiri ucxouri investiciebis 

motivaciis oTxi ZiriTadi jgufi: 

pirveli jgufi aerTianebs investor kompaniebs, romlebic ucxoeT-

Si axdenen investirebas im mizniT, rom miiRon maTTvis gansakuTrebuli 

mniSvnelobis resursebi ufro dabali realuri RirebulebiT, vidre sa-

kuTar qveyanaSi. aseT SemTxvevaSi ucxoeli investoris ZiriTadi motivia 

investori kompaniis ufro momgebian da konkurentunarian sawarmod Camo-

yalibeba. saqarTveloSi pirdapir ucxour investirebas, umetesad, swored 

resursebis maZieblebi axorcieleben. qveyanas gaaCnia bevri aseTi resur-
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si, romelic asaTvisebelia, magram adgilobrivi ZalebiT fuladi saxsre-

bis ukmarisobis (gamoucdeli, cudi menejmentis) gamo eqspluataciaSi Ca-

rTva ver xerxdeba. gamomdinare aqedan, ucxoel investorebs gza exsnebaT 

aiTvison es resursebi da miiRon Sesabamisi sargebeli. 

investorTa meore jgufs warmoadgenen sawarmoebi, romlebic inves-

tirebas axorcieleben romelime konkretul qveyanaSi an regionSi, raTa 

uzrulvelyon saqonlis an momsaxurebis miwodeba am qveynis an mezobeli 

saxelmwifoebis (regionTa) bazarze. investorTa am jgufs pirobiTad Sei-

Zleba bazris maZieblebi vuwodoT. 

investorTa mesame jgufs pirobiTad, efeqtianobis maZieblebs uwo-

deben. pirdapiri ucxouri investiciebis saSualebiT kompaniis efeqtiano-

bis amaRleba gulisxmobs resursebis iseT ganawilebas, roca maqsimalu-

ri ukugeba miiRweva. investorTa aseTi jgufebi ZiriTadad axorcieleben 

investirebas qveynebSi, sadac efeqtiani investiciuri infrastruqturaa, 

agreTve stabiluri politikuri da ekonomikuri situaciaa. 

investorTa meoTxe jgufs miekuTvneba transnacionaluri korpora-

ciebi. isini cdiloben aiTvison iseTi aqtivebi, romlebic xels Seuwyobs 

maTi grZelvadiani strategiuli miznebis miRwevasa da konkurentunaria-

nobis SenarCunebas. am tipis investorebs, pirobiTad, SegviZlia strategi-

uli aqtivebis maZieblebi vuwodoT. 

mimRebi qveynis ekonomikuri zrdis uzrunvelyofaSi ucxouri inves-

tirebis rolis Sefasebis problemas xangrZlivi istoria aqvs. gansakuT-

rebuli specifikiT gamoirCeva v. leontievis klasikuri diferencire-

buli modeli, romlis mixedviT sabaziso wlis faqtobrivi mdgomareobis 

miuxedavad, ,,gardatexis wertili ekonomikuri ganviTarebis tempis mimarT 

ar miiRweva manamde, sanam mimReb qveyanaSi ucxouri investiciebis saSua-

lo wliuri zrdis tempi ar iqneba daaxloebiT 5% , xolo momdevno wle-

bSi intensiurad unda izrdebodes misi moculoba.”(leontievi 1990:204(leontievi 1990:204(leontievi 1990:204(leontievi 1990:204----205)205)205)205) 

saqarTveloSi ki, ucxouri investiciebis zrdis saSualo wliuri mocu-

loba 3%-ia mSp-s mimarT (bolo wlebSi 4.5%-s miaRwia). 

regionuli TvalsazrisiT mudmivad mZime situaciaa da destabili-

zaciis mudmivi safrTxe sakmaod rTuli amocanebis winaSe ayenebs Cveni 

qveynis ekonomikur seqtors. 
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saqarTvelo dReisaTvis imyofeba Tavisi istoriuli ganviTarebis 

erT-erT urTules etapze. XX bolo aTwleulis dasawyisidan qveyana Si-

da konfliqtebma da politikurma areulobam moicva, ramac gamoiwvia eko-

nomikis paralizeba. 2003 wlidan Seqmnilma droebiTma politikurma sta-

bilurobam da ekonomikurma proeqtebma gamoiwvia ucxouri investiciebis 

mozidva. magram msofilo krizisisa da 2007 wlis noembridan dawyebuli 

politikuri procesebis fonze (Semdgom ruseT-saqarTvelos omi) araerTi 

ucxouri investicis SeCerda. dRes Seqmnili mdgomareobidan saqarTvelos 

warmatebiT gamoyvanis erT-erT optimalur gzad kvlav rCeba aucilebeli 

infrastruqturis Seqmna, rac ,,uwinares yovlisa politikuri stabiluro-

bis uzrunvelyofisa da ucxouri investiciebis mosazidad xelsayreli 

garemos CamoyalibebiT miiRweva. amasTan, aucilebelia saerTaSoriso sa-

finanso organizacebis rekomendaciebis Sesruleba da investiciuri po-

litikis srulyofa.”(xarbedia ... 2009:49)(xarbedia ... 2009:49)(xarbedia ... 2009:49)(xarbedia ... 2009:49) 

Tumca pespeqtivebze msjelobamde  aucilebelia arsebuli viTare-

bis analizi. risTvisac gansakuTrebuli mniSvneloba eniWeba avtorite-

tul gamokvlevebs, radgan sainvesticio bazari marketinguli Tvalsazri-

siT profesiuli moTxovnis sferoa da am SemTxvevaSi moqmedebs Sesabami-

si principebi. anu am kuTxiT saqarTvelos warmoCenisaTvis msoflio are-

naze gacilebiT mniSvnelovania romelime avtoritetuli saerTaSoriso  

organizaciis mier gakeTebuli Sefasebebi da daskvnebi, vidre saerTaSo-

riso  telearxebze SekveTili uamravi reklama Tu gadacema. investorebi, 

rogorc wesi (Tu Savi fulis gaTeTrebasTan ar gvaqvs saqme da msgavsi 

resursebis mozidva arc aris sasurveli), arian maRali rangis profesio-

nali biznesmenebi da maT mosazidad aucilebelia swored msgavsi avto-

ritetuli organizaciebis rekomendaciebi. am mxvriv erT-erTi yvelaze 

`kompetenturia~ msoflio banki. 

msoflio bankis proeqti ,,Doing Business~-i ukve mecxre welia msof-

lios saxelmwifoTa umravlesobas afasebs biznesisTvis xelsayreli ga-

remos arsebobis TvalsazrisiT. Sefasebebi sruldeba 10 parametris mixe-

dviT calk-calke da sabolood, rogorc krebsiTi Sedegi dgeba ama Tu 

im qveynis reitingi biznesis keTebis simartivis mixedviT. qvemoT motani-

lia cxrili №2, sadac naCvenebia saqarTvelos mier dakavebuli adgili, 

rogorc calkeuli poziciebis, aseve saSedego monacemebis mixedviT.  
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sainvesticio klimati saqarTveloSi sainvesticio klimati saqarTveloSi sainvesticio klimati saqarTveloSi sainvesticio klimati saqarTveloSi ,,Doing Business~~~~----is mixedviTis mixedviTis mixedviTis mixedviT&&&&        

cxrili #2cxrili #2cxrili #2cxrili #2    

                                                                                                                                wlebiwlebiwlebiwlebi    

parametrebis dasaxparametrebis dasaxparametrebis dasaxparametrebis dasaxelebaelebaelebaeleba    
2010201020102010    2009200920092009    

gaumjobeseba/gaumjobeseba/gaumjobeseba/gaumjobeseba/    

gauaresebagauaresebagauaresebagauareseba    

biznesis dawyeba 5 5 0 

samSeneblo nebarTvis miReba 7 9 +2 

muSaxelis daqiraveba  9 10 +1 

sakuTrebis registracia 2 2 0 

kreditis mireba 30 27 -3 

investorebis dacva 41 38 -3 

sagadasaxado tvirTi 64 112 +58 

sazRvargareTTan vaWrobis siadvile 30 85 +55 

kontraqtis aRsruleba 41 42 +1 

biznesidan gasvla 95 95 0 

biznesis keTeba (kompleqsuri)biznesis keTeba (kompleqsuri)biznesis keTeba (kompleqsuri)biznesis keTeba (kompleqsuri)    IIIIIIII    16161616    +5+5+5+5    

 

aqve unda aRiniSnos, rom es Sefasebebi ar iTvaliswinebs mxolod 

biznesis dawyebis parameters, rogorc dRes qarTul saeqsporto sivrce-

Si xSirad ismis, es sakiTxi mxolod erT-erTia 10 nominacias Soris. amave 

dros unda iTqvas, rom  ,,Doing Business~-is gamokvlevas gaaCnia erTi mniSv-

nelovani nakli, is situacias afasebs ufro metad formaluri kuTxiT, 

anu saxelmwifoebSi moqmedi kanonmdeblobisa da normatiuli aqtebis ana-

lizis fonze da CrdilSi rCeba qveynis SigniT arsebuli araformaluri 

urTierTobebi da zogadi politikuri viTareba, rac zogjer ufro met 

gavlenas axdens sainvesticio garemoze, vidre sakanonmdeblo sivrce. 

rogorc vxedavT, saqarTvelo, ,,Doing Business~-is gamokvlevebis Tanax-

mad, biznesis keTebis TvalsazrisiT 2009 wels msoflioSi me-16 adgilze 

gavida, xolo 2010 wels me-11-ze. es udavod dadebiTi faqtia da albaT 

erT-erTi mTavari faqtoria, ris gamoc saqarTveloSi 2008 wlis ormagi 

umZimesi krizisis Semdeg (Tumca, mkveTrad Semcirebuli tempebiT), mainc 

gagrZelda ucxouri investiciebis Semosvla. aqve unda aRiniSnos im mi-

marTulebebis Sesaxebac, sadac saqarTvelom unda gamoasworos mdgo-

mareoba. magaliTad, Cveni qveyana investorebis dacvis TvalsazrisiT 41-e 

adgilze gavida 2010 wels. es pozicia TavisTavad ar aris sagangaSo da 

sakmaod karg miRwevadac SeiZleba CaiTvalos, Tumca cudia dinamika, am 
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mxvriv 2009 welTan SedarebiT Cven ukan daviwieT sami adgiliT. Zalian 

sagangaSoa, biznesidan gasvlis mxvriv saqarTvelos mier 2009 da 2010 

wlebSi dakavebuli 95-e adgili. ,,obivatels SeiZleba darCes STabeWdile-

ba, rom Tu investors xelovnuri da sakanonmdeblo winaRobebis gamoyene-

biT `ar gavuSvebT~ biznesidan, es dadebiTad aisaxeba ekonomikaSi kapita-

lis koncentraciaze, Tumca ekonomikur wreebSi sayovelTaodaa aRiarebu-

li, rom dargidan gasvlis barierebi Tavis mxvriv warmoadgens dargSi 

Sesvlis barierebsac, saidanac investiciebis gatana rTulia, iq arc Sesv-

lisTvis iklaven Tavs. am kuTxiT saWiroa mTeli rigir sakanonmdeblo 

cvlilebebis inicireba, rac gaamartivebs biznesis daxurvas.”    ((((ramiSvili ramiSvili ramiSvili ramiSvili 

2010:2010:2010:2010:47)47)47)47) 

igive msoflio bankis IAB ( Investing Across Borders ) kvlevis Tanaxmad 

(87 qveynis Sedareba kanonebis, regulaciebis da praqtikis mixedviT, rom-

lebic pirdapir gavlenas axdenen ucxour invrsticiebze), aRmosavleT ev-

ropisa da centraluri aziis regioni yvelaze Riaa ucxouri kapitalisa-

Tvis. regionSi mxolod ori qveyana – saqarTvelo da montenegro uSvebs 

ucxoeli mflobelobis SesaZleblobas kvleviT gaTvaliswinebul abso-

liturad yvela seqtorSi. sabanko, samSeneblo, jandacvis, sadazRvevo da 

turizmis seqtorebi regionis yvela seqtorSi Riaa ucxoeli mflobelo-

bisaTvis. Tumca mediisa da transportis seqtorebi am mxriv, SezRudulia. 

regionSi yvelaze met SezRudvas mediis ucxoel mflobelebze azerbai-

jani, belarusi, yazaxeTi da ukraina awesebs. azerbaijanSi SezRudvebi 

qvanaxSiris, gazisa da navTobis seqtorebzec vrceldeba; somxeTSi – qva-

naxSiris, gazisa da navTobis, soflis meurneobisa da transportis se-

qtorebze; ruseTSi – sadazRvevo, transportisa da mediis seqtorebze; 

TurqeTSi – eleqtroenergiis, transportisa da mediis seqtorebze. 

 aRmosavleT evropisa da centraluri aziis regionSi ucxoeli ko-

mpaniebi  miwis ijariT aRebaze ufro xSirad miwis nakveTs pirdapir yi-

duloben. yirgizeTis respublikis garda, regionis yvela qveyanaSi ucxo-

el investors ufleba aqvs iyos miwis nakveTis mesakuTre. miwis nakveTe-

bis Sesaxeb informacia regionis masStabiT saSualod xelmisawvdomia. 

Tumca qveynebs Soris mniSvnelovani gansxvavebebi arsebobs. saqarTvelos 

uSualo mezoblebis SemTxvevaSi, sakuTrebis sakiTxi yvelaze naklebad 

TurqeTSia daculi, miwis ijariT aRebis uflebebi – azerbaijanSi. am 
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qveynis sajaro miwis nakveTebzec informaciac yvelaze rTulad xelmisa-

wvdomia. miwis nakveTebze statistikuri informaciis yvelaze didi nakle-

boba saqarTveloSia. regionis masStabiT, miwis nakveTis ijariT aRebas 

kerZo mflobelisagan sWirdeba sul mcire erTi kviridan (saqarTvelo) 5 

Tvemde (poloneTi). saxelmwifo miwis dagiravebas sul mcire ori Tvidan 

(kosovo) TiTqmis erT wlamde (bulgareTi) unda. 

investiciebi uzarmazar gavlenas axdenen ekonomikis mdgomareobaze, 

mis ganviTarebasa da zrdis tempebze. ase Tu ise, Cven yovelmxriv unda 

SevecadoT xeli SevuwyoT rogorc ucxouri, aseve adgilobrivi investi-

rebis ganxorcielebas, vinaidan dResdReobiT esaa Cveni qveynis aRmavlo-

bis erT-erTi mTavari faqtori da dasawyisisTvis mxolod am sferos ga-

nviTarebis Sedegad SegviZlia visaubroT ekonomikis, politikuri mdgo-

mareobis da qveynis ganviTarebaze. 

unda aRiniSnos, rom bolo ramodenime weli saqarTvelo marTlac 

ar uCivis investorebs. gansakuTrebiT ucxoels, rac namdvilad sasixa-

ruloa Cvens amJamindel mdgomareobaSi. ara erTi ucxoelia dainterese-

buli Cveni teritoriuli mdebareobiT, bunebrivi resursebiT, unikaluri 

nedleuliTa da klimatiT. diagrama #1-Si mocemuli gvaqvs saqarTvelo-

Si Semosuli pirdapiri ucxouri investiciebi wlebis mixedviT (2004 -

2010wlebi). diagramaze  naTlad Cans 2007 wlis Semdgom ganviTarebis da-

Rmasvla, rac ori mizeziT SeiZleba avxsnaT. es aris msoflio ekonomi-

kuri krizisi, romelmac ara Tu saqarTvelo, aramed maRalganviTarebu-

li da ekonomikurad Zlieri qveynebi CaiTria sakmaod damRupvelad. meo-

re mizezi, es gaxlavT 2008 wlis agvistos movlenebi, ramac udidesi da-

Ri daasva Cvens qveyanas rogorc politikurad, aseve ekonomikurad da 

socialurad. mecnier-ekonomistebisa da eqspertebis azriT, ekonomikuri 

problemebi qveyanas Seeqmna ufro agvistos saomari moqmedebebis gamo, 

vidre msoflio ekonomikuri krizisidan. garkveul etapze, bevrma ucxou-

rma kompaniam gaaCera investirebis ganxorcileba saqarTveloSi. magali-

Tad, yazaxeTma uari Tqva baTumSi navTob-terminalis mSeneblobaze, TiT-

qosda teritoriis ukmarisobis gamo. aseve yazaxurma kompaniam s.s. “pro-

dkorporacia” uari Tqva foTSi marcvleulis terminalis mSeneblobaze.  
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saqarTveloSi Semosuli pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba (mln. saqarTveloSi Semosuli pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba (mln. saqarTveloSi Semosuli pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba (mln. saqarTveloSi Semosuli pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba (mln. 

aSS dolari) wlebis mixedviTaSS dolari) wlebis mixedviTaSS dolari) wlebis mixedviTaSS dolari) wlebis mixedviT    (2004(2004(2004(2004----2010 wlebi)2010 wlebi)2010 wlebi)2010 wlebi)****    

diagramdiagramdiagramdiagramaaaa    ####1111....    

 

2009 wels daaxloebiT  1 900 milionamde investiciis Semosvla iyo 

mosalodneli, xolo faqtiuri maCvenebeli TiTqmis 3-jer naklebi 

aRoCnda. 

 brunvis moculoba samSeneblo seqtorSi 2009w (mln.lari)brunvis moculoba samSeneblo seqtorSi 2009w (mln.lari)brunvis moculoba samSeneblo seqtorSi 2009w (mln.lari)brunvis moculoba samSeneblo seqtorSi 2009w (mln.lari)****    

diagramadiagramadiagramadiagrama    ####2222....    

 

2008 wlis agvistos movlenebma ziani miayenes aseve TviT im kompa-

niebs, romlebic axorcielebdnen investirebas saqarTveloSi. cnobilia, 

rom “energo-pro jorjiam” rusuli agresiis Sedegad 6 mln. laris zara-

li ganicada. aviadabombvis msxverpli gaxda aseve cementis kuTvnili erT 

-erTi yvelaze warmatebuli qarxana. Seferxda msoflio qselis sastu-

mroebis “keimpinskis” mSenebloba, romlisaTvisac 150 mln. dolaris inve-
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sticia iyo gaTvaliswinebuli. “arsenalis” proeqtis ganxorcieleba ki 

romelic 2010 wels unda dawyebuliyo 2 wliT gadavadda. 

krizisma uaRresad imoqmeda samSeneblo seqtorze, vinaidan develo-

perebis 80-90% gakotrebis saSiSroebis winaSe dadga. magram 2009 wlidan 

kvlav moikida fexi da diagrama #2-ze naTlad Cans brunvis moculobis 

zrda. 

samSeneblo seqtorSi winsvlam mosaxleobis dasaqmebazec imoqmeda, 

rac diagrama #3-ze naTlad Cans. 

        diagramadiagramadiagramadiagrama    ####3333. samSeneblo seqtorSi dasaqmebulTa raodenoba 2009w. samSeneblo seqtorSi dasaqmebulTa raodenoba 2009w. samSeneblo seqtorSi dasaqmebulTa raodenoba 2009w. samSeneblo seqtorSi dasaqmebulTa raodenoba 2009w****    

 

 

saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuris monacemebiT 2009 

wels saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis 

moculoba 759.1 mln. aSS dolars Seadgends. am wels qveyanaSi ganxorcie-

lebuli pirdapiri ucxouri investiciebis mixedviT umsxvilesi qveynebia: 

1. arabeTis gaerT. saemiroebi – 162.8 mln. dolari (mTliani inves-

ticiebis 22.4%); 

2. egvipte – 161.5 mln. dolari (22.1%) 

3. TurqeTi – 97.9 mln. dolari (11.8%) 

4. panama – 74.7 mln dolari (9.7%) 

5. gaerT. samefo –72.3 mln dolari (8.4%).   (ix.diagramebi #4-5) 

 

 



88 
 

2009 wels ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi 2009 wels ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi 2009 wels ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi 2009 wels ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi 

qveynebis mixedviT (mln. aSS dolari)qveynebis mixedviT (mln. aSS dolari)qveynebis mixedviT (mln. aSS dolari)qveynebis mixedviT (mln. aSS dolari)****    

diagradiagradiagradiagramamamama    ####4444    

  

    

2009 wels ganxorcielebuli investiciebi saqarTveloSi qveynebis mixedviT2009 wels ganxorcielebuli investiciebi saqarTveloSi qveynebis mixedviT2009 wels ganxorcielebuli investiciebi saqarTveloSi qveynebis mixedviT2009 wels ganxorcielebuli investiciebi saqarTveloSi qveynebis mixedviT****    

diagramadiagramadiagramadiagrama    ####5555....    

 

saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuris monacemebiT 2009 

wels saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis 

yvelaze didi wili mrewvelobaze modis. 

saangariSoO periodSi, aRniSnul dargSi sul ganxorcielda 204.1 

mln. aSS dolaris investicia rac mTliani investiciebis 26.9% Seadgens. 
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ganxorcielebuli investiciebis mixedviT mrewvelobis seqtors mohyveba 

transporti da kavSirgabmuloba, sadac saangariSo periodSi Cadebuli 

iqna 153.6 mln. aSS dolaris investicia (mTliani investiciebis 20.2%), 

sastumroebi da restornebi -134 mln aSS dolari (17.7%), uZravi qoneba -

132 mln. aSS dolari (17.4%), mSenebloba -79.7 mln. aSS dolari (10.5%). 

sabanko seqtori -45.3 mln. aSS dolari (6%) da sxva -10.3 mln. aSS dolari 

(1.3%). (ix. diagrama. #6).  

pirdapiri ucxouri investiciebi dargebis mixedviT 2009 weli pirdapiri ucxouri investiciebi dargebis mixedviT 2009 weli pirdapiri ucxouri investiciebi dargebis mixedviT 2009 weli pirdapiri ucxouri investiciebi dargebis mixedviT 2009 weli 

(procentebSi gamosaxuli)(procentebSi gamosaxuli)(procentebSi gamosaxuli)(procentebSi gamosaxuli)****    

diagrama #6.diagrama #6.diagrama #6.diagrama #6.    

 

Tu gadavxedavT 2010 wlis statistikur monacemebs, investirebis 

ganviTarebam garkveul etapze iklo. pirvel kvartalSi 76 mln dolaris 

investicia Semovida, rac gasuli wlis analogiur periodTan SedarebiT 

ganaxevrebuli maCvenebelia. am periodisaTvis, oficialuri statistikiT, 

yazaxma biznesmenma qveynidan 14 milion dolarze meti investicia gaitana. 

Tu SevadarebT saqarTvelo-somxeT-azerbaijanSi am periodSi ganxorcie-

lebuli ucxouri investiciebis Sesaxeb arsebul maCveneblebs, vnaxavT 

rom am 3 qveyanaSi yvelaze cota investicia swored saqarTveloSi Semovi-

da. azerbaijanSi 2010 wlis pirvel kvartalSi sul 405.8 mln manaTis 

ucxouri investicia Semovida, rac daaxloebiT 494.8 mln aSS dolars Se-

adgens. rac Seexeba somxeTs, iq pirvel kvartalSi ucxouri investiciebis 
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saerTo moculobam 116.9 mln dolari Seadgina. 2010 wels arabulma inves-

ticiebmac seriozulad iklo. azerbaijanSi britanelebi, amerikelebi da 

iaponelebi lideroben, saqarTveloSi ki – arabebi da ofSoruli kompani-

ebi. eqspertTa azriT investiciebis gadineba qveynis socialur-ekonomi-

kur mdgomareobas kidev ufro arTulebs, rac kapitalis gadinebasTan er-

Tad samuSao adgilebis dakargvasac niSnavs.  

umsxvilesi investor qveynebidan gamoiyofa: TurqeTi – 20.3 mln do-

lari (saerTo moculobis – 26.8%), CexeTi – 19.8 mln dolari (saerTo mo-

culobis – 26.1%), egvipte – 18 mln dolari (saerTo moculobis – 23.8%), 

iaponia – 15.2 mln dolari (saerTo moculobis – 20.7%), danarCeni – 2 

mln dolari (saerTo moculobis – 2.6%).  

axla ganvixiloT  azerbaijanis situacia, sadac ganxorcielebuli 

investiciebis raodenobiT pirvel adgilzea didi britaneTi – 203.1 mln 

manaTi, anu daaxloebiT 246.7 mln dolari, meore adgili ukavia aSS-s  – 

73.2 mln manaTi, anu 89.3 mln dolari, mesame adgilzea iaponia – 38.3 mln 

manaTi, anu daaxloebiT 46.8 mln dolari, Semdeg norvegia – 23.8 mln ma-

naTi (daaxloebiT 29 mln dolari), TurqeTi – 18.9 mln manaTi (daaxloe-

biT 23 mln dolari), korea – 8.1 mln manaTi (9.9 mln dolari), ruseTi – 

1.9 mln manaTi (2.3 mln dolari). 

 amave periodSi ucxouri investiciebis saerTo moculobidan somxe-

TSi lideri, rogorc mosalodneli iyo, ruseTi gaxda – 51.9 mln dola-

ri, mas mohyveba safrangeTi – 33.7 mln dolari, holandia – 31.4 mln do-

lari. 

Tumca cotaTi gaumjobesda viTareba saqarTveloSi  2010 wlis meo-

re kvartalSi. sul 197 milioni dolari investicia Semovida, rac wina 

wlis maCvenebels 11% iT aRemateba. umsxvilesi investori qveynebi iyvnen: 

niderlandebi-77 mln aSS dolari, aSS-42 mln aSS dolari, didi britane-

Ti 32 mln aSS dolari. iaponia-18 mln aSS dolari da sxva qveynebi 28 

mln aSS dolari. (ix. diagrama #7) 

yvelaze meti wili investicia transportsa da kavSirgabmulobis 

seqtorSi (53%) da mrewvelobaSi (21%) Caido. Semdeg 17 da 9 procentiT 

uZravi qoneba da sxva seqtorebi modian.  
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umsxvilesi investori qveynebi 2010 wlis II kvartalSi (mln aSS dolariumsxvilesi investori qveynebi 2010 wlis II kvartalSi (mln aSS dolariumsxvilesi investori qveynebi 2010 wlis II kvartalSi (mln aSS dolariumsxvilesi investori qveynebi 2010 wlis II kvartalSi (mln aSS dolari))))****    

diagram #7.diagram #7.diagram #7.diagram #7.    

 

 

umsxvilesi pirdapiri ucxouri investiciebi ekonomikis seqtoris mixedviT 2010 umsxvilesi pirdapiri ucxouri investiciebi ekonomikis seqtoris mixedviT 2010 umsxvilesi pirdapiri ucxouri investiciebi ekonomikis seqtoris mixedviT 2010 umsxvilesi pirdapiri ucxouri investiciebi ekonomikis seqtoris mixedviT 2010 

wlis II kvartalSiwlis II kvartalSiwlis II kvartalSiwlis II kvartalSi****    

diagrama #8diagrama #8diagrama #8diagrama #8    

 

arsebuli monacemebiT saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri 

ucxouri investiciebis moculobam 2010 wlis mesame kvartalSi 160 mln 

dolari Seadgina, rac, 7%-iT naklebia wina wlis analogiur maCvenebel-

ze. 2010 wlis mesame kvartalSi ucxour investorebs Soris yvelaze mim-
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zidveli iyo safinanso seqtori, transporti da kavSirgabmuloba, uZravi 

qoneba da energetika. 

qveynebis mixedviT pirveli xuTeuli Semdegnaerad gamoiyureba: AaSS, 

arabTa gaerTianebuli emiratebi, ukraina, TurqeTi da gaerTianebuli 

samefo (ix. diagrama #9). 

pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba qveynebis mixedviT 2010pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba qveynebis mixedviT 2010pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba qveynebis mixedviT 2010pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba qveynebis mixedviT 2010    weli III weli III weli III weli III 

kvartali (mln aSS dolari)kvartali (mln aSS dolari)kvartali (mln aSS dolari)kvartali (mln aSS dolari)****    

diagrama #9diagrama #9diagrama #9diagrama #9    

 

msoflio bankis kvlevis mixedviT, rac ufro Tavisufalia qveynis 

ekonomika, miT ufro metia Sansi rom pirdapiri ucxouri investiciebi Se-

mova. logikuria, rom mkacri kanonebi da xisti regulireba investiciebis 

Semosvlas aferxebs. amasTanave, aucilebelia qveyanaSi gamarTulad fun-

qcionirebdnen iseTi insitutebi, rogorebicaa sasamarTlo da saarbitra-

Jo organoebi. 

2011 wlis pirveli kvartalSi saqarTvelos wminda saerTaSoriso 

sainvesticio poziciam 12,4 mlrd aSS dolari Seadgina, rac wina wlis 

Sesabamisi periodis maCvenebels 10.9%-iT aRemateba. mTliani aqtivebi 3,8 

mlrd aSS dolaria, sadac 70.7% sarezervo aqtivebs ukavia, rac wina 

wlis I kvartalis monacemebs 23.6%-iT aRemateba da mimdinare wlis 31 ma-

rtis mdgomareobiT 2.7 mlrd aSS dolars Seadgens. amave periodisTvis, 

mTlianma valdebulebebma 16,2 mlrd aSS dolari Seadgina. pirdapiri in-
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vestorebisadmi valdebulebebi, wina wlis Sesabamis periodTan   Sedare-

biT, 8.4%-iT gaizarda da 8,0 mlrd aSS dolars gautolda.  

portfelis investiciis valdebulebebi wina wlis Sesabamis perio-

dTan SedarebiT 32.0%-iT aris gazrdili (ZiriTadad saqarTvelos rkini-

gzis mier gamoSvebuli evrobondebis xarjze) da 1,2 mlrd aSS dolars 

aRemateba. aqedan, 550,6 mln aSS dolari samTavrobo evrobondebia. sxva 

investiciebi saangariSo periodis bolosTvis, wina wlis Sesabamis perio-

dTan SedarebiT, 15.4%-iT gaizarda da 7,0 mlrd aSS dolars gautolda. 

maT Soris 5,8 mlrd aSS dolari sesxebs uWiravs.  2011 wlis martSi, wina 

wlis analogiur periodTan SedarebiT erovnuli bankis sasesxo valde-

bulebebi 0.4%-iT gaizarda, rac gamowveulia ZiriTadad sakurso cvlile-

biT da 663,0 mln aSS dolars gautolda. samTavrobo seqtoris sasesxo 

valdebulebebi 23.2%-iT gaizarda savaluto fondis kreditebis da sxva 

grZelvadiani valdebulebebis xarjze.  amave periodSi, sabanko seqtoris 

sasesxo valdebulebebi 10.0%-iT aris gazrdili. aqedan, grZelvadiani 

vali 4.3%-iT Semcirda, xolo moklevadiani vali 3.9-jer gaizarda. gasu-

li wlis Sesabamisi periodis mimarT, valdebulebebi naRdi fulis da 

depozitebis saxiT 58.7%-iT gaizarda. 2011 wlis martis bolosaTvis, ero-

vnuli bankis sxva grZelvadianma valdebulebebma 228,4 mln aSS dolari 

Seadgina, rac ganawilebul nasesxobis specialur uflebebs warmoadgens. 

garda uSualod saqarTvelos mdgomareobis ganxilvisa, srulyofi-

li suraTis warmosadgenad, aucilebelia im qveynebis maCveneblebis ana-

lizic, romlebic ama Tu im mizezebis gamo sainteresoa CvenTvis. pirdapi-

ri ucxouri investiciebis mozidvis TvalsazrisiT erT jgufSi unda 

ganvixiloT metnaklebad Tanabari makroekonomikuri maCveneblebis mqone 

saxelmwifoebi, radgan am SemTxvevaSi daaxloebiT identuri iqneba 

dagrovebis da moxmarebis proporciebi. mTlianad  ,,Doing Business~-is mier 

saSualoze dabali Semosavlebis mixedviT rangirebulia 54 qveyana, rome-

lTa nacionaluri Semosavali erT sul mosaxleze daaxloebiT 1000-4000 

aSS dolaria. cxril #3-Si ki Cvens mier warmodgenilia saqarTvelosa 

da im saxelmwifoebis mier dakavebuli adgilebi sxvadasxva parametrebis 

mixedviT, romelic zemoaRniSnuli jgufis wevrobasTan erTad geografi-

uli mezoblobis, Tu sxva msgavsebis mixedviT sainteresoa Cveni analizi-

sTvis. magaliTad, iranis, erayis da siriis maCveneblebi cxrilSi movaxve-
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dreT regionuli principiT, xolo albaneTi imitom, rom saqarTvelosTan 

msgavsi zogierTi parametric gaaCnia da amave dros mdebareobs stabilur 

regionSi (CvenTvis saintereso iyo yoveli es faqtori ra gavlenas 

axdens investiciebis mozidvaze). 

 

sainvesticio klimati saqarTveloSi da zogierTsainvesticio klimati saqarTveloSi da zogierTsainvesticio klimati saqarTveloSi da zogierTsainvesticio klimati saqarTveloSi da zogierT    SesaSesaSesaSesapirispirebel pirispirebel pirispirebel pirispirebel     

qveyanaSiqveyanaSiqveyanaSiqveyanaSi,,Doing Business~~~~----is mixedviT cxrili #is mixedviT cxrili #is mixedviT cxrili #is mixedviT cxrili #3333&&&&    

        rangirebis                  rangirebis                  rangirebis                  rangirebis                  
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saqarTvelo 1 1 3 2 1 4 7 14 3 8 22 

azerbaijani 3 2 44 10 4 2  3 27 52 4 17 

somxeTi  4 4 16 19 2 8 23 46 29 13 6 

albaneTi 12 9 50 30 17 2 2 40 13 21 26 

moldova 17 16 45 41 5 20 26 25 40 2 19 

irani 37 11 39 39 44 28 48 32 38 11 28 

ukraina 41 33 54 27 22 53 29 26 32 50 18 

siria 42 32 36 27 22 53 29 26 32 50 18 

erayi 45 52 22 18 12 47 29 10 54 37 46 

 

cxrilis analizi erTi saintereso faqtiT unda daviwyoT, _ msof-

lios im 54 qveyanas Soris, romlebis nacionaluri Semosavlebis mixe-

dviT ,,Doing Business~-is mier gaerTianebulni arian erT jgufSi, liderobs 

saqarTvelo, mesame adgilzea somxeTi, xolo meoTxeze _ Aazerbaijani. es 

udavod dadebiTi faqtia samxreT-kavkasiis samive saxelmwifosTvis, rad-

gan calkeuli qveynis warmateba am mxriv mxolod aZlierebs danarCeni 

oris pozicias. rac Seexeba Cvens did mezoblebs irans, ukrainas, erays 

da sirias, maTi poziciebi ver aris sasurveli am maCveneblebis mixedviT, 

rac sxvadasxva movleniT unda aixsnas. imisaTvis, rom ufro naTeli war-
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modgena Segveqmnas ,,Doing Business~-is mier Sesrulebuli analizis obieqtu-

robaSi da amave dros gavakeToT daskvna imis Sesaxeb, Tu ramdenad moqme-

debs ucxouri investiciebis mozidvaze am organizaciis reitingSi dakave-

buli pozicia, aucilebelia ganvaxorcieloT zemoaRniSnuli da pirdapi-

ri ucxouri investiciebis mozidvis monacemebis urTierTanalizi. es uka-

naskneli, rogorc absolutur, aseve erT sul mosaxleze gaangariSebiT 

warmodgenilia cxril #4-Si da cxril #5-Si. amave dros Cven aRar gavaa-

nalizebT iranis, erayisa da siriis monacemebs am qveynebSi Seqmnili po-

litikuri Tu samxedro mdgomareobis gamo, rac gansakuTrebiT araxel-

sayrels xdis iq investiciebis ganxorcielebas. 

 

pirdapiri ucxouri investiciebi absoluturi maCveneblebi (neto, milioni pirdapiri ucxouri investiciebi absoluturi maCveneblebi (neto, milioni pirdapiri ucxouri investiciebi absoluturi maCveneblebi (neto, milioni pirdapiri ucxouri investiciebi absoluturi maCveneblebi (neto, milioni 

aSS dolari) aSS dolari) aSS dolari) aSS dolari) ****1
            

cxrili #cxrili #cxrili #cxrili #4444    

                        wlebiwlebiwlebiwlebi    

qveynebi      qveynebi      qveynebi      qveynebi      

1997199719971997    1998199819981998    1991991991999999    2000200020002000    2001200120012001    2002200220022002    2003200320032003    2004200420042004    2005200520052005    2006200620062006    2007200720072007    2008200820082008    2009200920092009    

saqarTvelosaqarTvelosaqarTvelosaqarTvelo    243 265 82 131 110 160 335 492 453 1170 1750* 1564 764* 

azerbaijaniazerbaijaniazerbaijaniazerbaijani    1115 1023 510 130 227 1392 3285 3556 1680 -584 -4749 15 473 

somxeTisomxeTisomxeTisomxeTi    52 221 122 104 70 111 121 249 239 453 699 935 777 

molmolmolmoldovadovadovadova    79 75 38 127 55 84 74 88 191 233 539 708 86 

ukrainaukrainaukrainaukraina    623 743 496 595 792 693 1424 1715 7808 5604 9891 10913 4816 

albaneTialbaneTialbaneTialbaneTi    47 45 41 143 207 135 178 341 262 325 662 973 978 

 

cxrili #4 da cxrili #5 monacemebis analizis dros ramdenime pe-

riodis gamoyofa SeiZleba. pirvel yovlisa, aRsaniSnavia is faqti, rom 

maTSi naTlad ikiTxeba 1998 da 2008 wlebis krizisebis gavlena. kerZod, 

1999 da 2009 wlebSi, wina welTan SedarebiT yvela qveyanaSi, garda alba-

neTisa da 2009 wels azerbaijanisa, mkveTrad Semcirda pirdapiri ucxo-

uri investiciebi. sainteresoa 1997-2004 w.w. periodi, rodesac yvela ganxi-

luli qveynis mixedviT, orive cxrilis maCveneblebiT upirobo lideria 

azerbaijani. gansakuTrebiT STambeWdavia am saxelmwifoSi pirdapiri uc-
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xouri investiciebis absoluturi monacemebi. aRniSnul periodSi am 

mxvriv is uswrebda ukrainasac, romelic masze mosaxleobis raodenobis 

mixedviT daaxloebiT 6-jer mravalricxovani iyo.  

 

pirdapiri ucxouri investiciebi mosaxleobis erT spirdapiri ucxouri investiciebi mosaxleobis erT spirdapiri ucxouri investiciebi mosaxleobis erT spirdapiri ucxouri investiciebi mosaxleobis erT suuuulze (neto, milioni lze (neto, milioni lze (neto, milioni lze (neto, milioni 

aSS dolari)aSS dolari)aSS dolari)aSS dolari)&&&&        

cxrili #cxrili #cxrili #cxrili #5555    

                        wwwwlebilebilebilebi    

qveynebi      qveynebi      qveynebi      qveynebi          

1997199719971997    1998199819981998    1999199919991999    2000200020002000    2001200120012001    2002200220022002    2003200320032003    2004200420042004    2005200520052005    2006200620062006    2007200720072007    2008200820082008    2009200920092009    

saqarTvelosaqarTvelosaqarTvelosaqarTvelo    49.4 54.1 17.1 27.8 23.2 34.8 72.6 109.3 100.4 265.9 397.7 363.7 177.4 

azerbaijaniazerbaijaniazerbaijaniazerbaijani    142.8 129.5 63.8 16.2 27.9 169.8 400.5 428.4 200.0 -68.7 -552.2 1.7 53.8 

ssssomxeTiomxeTiomxeTiomxeTi    16.7 71.2 39.3 33.6 22.5 35.7 39.0 79.7 77.2 146.2 225.5 301.6 250.1 

moldovamoldovamoldovamoldova    18.7 18.0 9.0 31.1 13.6 21.0 18.9 22.5 50.1 61.3 145.7 191.0 23.9 

ukrainaukrainaukrainaukraina    12.4 14.8 10.0 12.1 16.3 14.4 29.8 36.1 465.8 119.8 212.7 235.7 104.7 

albaneTialbaneTialbaneTialbaneTi    15.3 14.5 13.3 46.1 66.8 43.5 57.4 110.0 64.7 104.8 213.5 313.8 315.4 

 

aqve unda aRiniSnos, rom azerbaijanSi ucxouri investiciebis, ro-

gorc absoluturi, aseve erT sul mosaxleze arsebuli monacemebi 2006-

2007 wlebSi uaryofiTi cifriTaa gamosaxuli, xolo 2008 wlisTvis ki ma-

Cveneblebi metad mcirea. es gamowveulia imiT, rom am wlebSi azerbaija-

nidan gavida adre investirebuli kapitali, magram es ar unda iyos arc 

am qveynis cudi ekonomikuri politikis, arc raime krizisis brali, piri-

qiT, SesaZloa azerbaijanis ekonomikaSi gaizarda adgilobrivi investo-

rebis da gansakuTrebiT saxelmwifo seqtoris aqtivoba, romlebmac,  ro-

gorc Cans, SeiZines ucxouri aqtivebi. es qveyana mZlavr ekonomikur aRma-

svlas ganicdis ukanasknel wlebSi, rac, cxadia, naxSirbadebis didi ma-

ragebiTaa ganpirobebuli. azerbaijanis mTliani Sida produqti dolaris 

paritetuli msyidvelobiTi Zalis mixedviT 80 miliard dolars Seadgens 

da igi ukve gvevlineba kapitalis eqsportioradac Sesabamisad misi moT-

xovnileba ucxouri investiciebis mimarT aRar aris mwvave. zemoT aRniS-

nulis dasturia, Tundac is faqtori, rom azerbaijanma, am qveynis prezi-

dentis, ilxam alievis gancxadebis Tanaxmad, saqarTvelos ekonomikaSi 3 
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miliard dolarze meti investireba ganaxorciela. es, ki, Cvens qveyanaSi 

gansaxilvel periodSi Semosuli investiciebis daaxloebiT 40%-ia. 

cxril #4-is monacemebidan erTi friad damafiqrebeli tendenciac Cans. 

kerZod, ganxulul sam qveyanaSi investiciebis moculobebi mkveTrad _ 

orjer da metad izrdeba 2003 wels 2002 welTan SedarebiT. magaliTad, 

saqarTveloSi es maCvenebeli gaizarda 109%-iT, azerbaijanSi _ 136%-iT, 

xolo ukrainaSi ki 105%-iT. ukrainisa da saqarTvelosTvis es periodia 

gardamtexi investiciebis mozidvis TavlsazrisiT, xolo azerbaijanSi 

umaRlesi zrdis tempi dafiqsirda 2002 wels 2001 welTan SedarebiT, ro-

desac pirdapiri ucxouri investiciebis moculoba daaxloebiT 6-jer 

gaizarda. am sam qveyanaSi zrdis msgavsi sinqronuli tempebi gamowveulia 

regionisadmi msoflio politikuri da safinanso wreebis  dainteresebiT 

(raSic cxadia energoresursebis Tema gadamwyvetia) da amave dros aRniS-

nuli saxelmwifoebis swori integraciuli politikis gatarebiT (magali-

Tad, Savi zRvis ekonomikuri TanamSromlobis organizacia, suami, abreSu-

mis gzis proeqti (traseka)). 

ucxouri investiciebis gansakuTrebuli gaaqtiureba gansaxilvel sa-

xelmwifoebSi aRiniSneba 2004-2007 w.w. (ufro detalurad SegviZlia visa-

rgebloT danarTi №1 da danarTi №2) periodSi. aq, rogorc zemoT aRvni-

SneT, gamonaklisia mxolod azerbaijani. niSandoblivia is faqtic, rom 

albaneTSi, romelic samxreT evropis SuagulSi mdebareobs mosalodne-

li zrda investiciebis TiTqos ar SeiniSneba. Tumca, samagierod, misi 

mde-bareoba gadamwyveti aRmoCnda 2008 wlis krizisisgan gamowveuli ris-

kebis minimizaciis TvalsazrisiT da 2009 wels pirdapiri ucxouri inves-

ticiebi am qveyanaSi araTu ar Semcirda, aramed umniSvnelod gaizarda 

kidec. am mxvriv albaneTi  udavod ukeTes mdgomareobaSi imyofeba, vidre 

saqarTvelo, radgan 2008 wlis movlenebis msgavsi krizisebi evropaSi 

arasdros ganviTardeba. swored ruseT-saqarTvelos omi da msoflio eko-

nomikuri krizisi iyo is mizezebi, ris gamoc 2009 wels saqarTveloSi pi-

rdapiri ucxouri investiciebi ganaxevrda, Tumca rogorc aRvniSneT, Se-

qmnil rTul viTarebaSi 674 milioni dolaris investirebac sakmaod did 

warmatebad SeiZleba ganvixiloT. 

qveynebSi arsebuli sainvesticio klimatis urTierTanalizisTvis gan-

sakuTrebiT sainteresoa me-5-e cxrilis maCveneblebi, romelSic mota-
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nilia pirdapiri ucxouri investiciebis dinamika erT sul mosaxleze ga-

angariSebiT. am mxvriv 2006-2007 wlebSi TviT 2008 welsac ki upirobo li-

deri iyo saqarTvelo, Tumca 2009 wels saqarTveloSi erT sul mosax-

leze gadaangariSebiT Semovida 177 dolaris pirdapiri ucxouri investi-

cia. am wels aRniSnuli monacemis mixedviT saukeTeso iyo albaneTi. 

aq xazgasmiT unda SevniSnoT erTi damafiqrebeli tendencia. gazrdi-

li safrTxis gancdam, rac saqarTvelos mimarT 2008 wlis omis Semdeg 

igrZnoba, SesaZloa daafrTxos investorebi da maT airCion iseT qveyneb-

Si saqmianobis gagrZeleba, romlebic gacilebiT stabilur garemoSi mde-

bareoben. am mxvriv Cveni uSualo konkurentebi arian albaneTi da aRmosa-

vleT evropis sxva qveynebi, agreTve, amierkavkasiis da centraluri aziis 

saxelmwifoebi. imisaTvis, rom es metoqeoba saqarTvelom daZlios, saWi-

roa gansakuTrebiT gazardos ekonomikuri aqtivoba, agreTve ufro Ria da 

prognozirebadi gaxados gatarebuli sainvesticio politika. 

    

    

2.3. qveynis sain2.3. qveynis sain2.3. qveynis sain2.3. qveynis sainvesticio garemoze moqmedi faqtorebivesticio garemoze moqmedi faqtorebivesticio garemoze moqmedi faqtorebivesticio garemoze moqmedi faqtorebi    da da da da 

saxelmwifo regulirebasaxelmwifo regulirebasaxelmwifo regulirebasaxelmwifo regulireba    

sabazro ekonomikis pirobebSi saxelmwifos prerogativas warmoad-

gens sakuTrebis yvela organizaciul-samarTlebrivi formis sawarmoTa 

investiciuri saqmianobis warmatebuli ganxorcielebisaTvis pirobebis 

Seqmna, agreTve investorebis interesebis dacva. aucilebelia qveyanaSi 

Seiqmnas politikurad da ekonomikurad ufro stabiluri sainvesticio 

garemo, risTvisac aucilebelia krizisis, biurokratizmisa da sxva xeli-

sSemSleli faqtorebis aRmofxvra. 

imisaTvis, rom qveyanaSi investiciebi ganviTardes, aucilebelia: 

1.Semcirdes im dargebis raodenoba, romlebSic ucxoeli investo-

rebis saqmianoba ikrZaleba; 

2. gamartivdes is moTxovnebi, romlebic zRudaven kompaniis kapi-

talSi ucxouri kapitalis monawileobis wils; 

3.ucxoel investorebs mieces sawarmoTa Seqmnis ufleba 100%-iani 

monawileobiT; 
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4. SesaZlebeli iyos sazRvargareT mogebisa da dividendebis gata-

na; 

5.gamartivdes da mowesrigdes ucxouri investiciebis registraciis 

procedurebi; 

6.sul ufro meti raodenobiT gatardes ucxouri investiciebis sti-

mulirebis RonisZiebebi. 

da kidev erTi – saSemosavlo gadasaxadisagan gaTavisufleba -  yve-

laze didi SeRavaTia ucxoeli investorisaTvis. is sazRvargareTuli sa-

warmoebi, romlebic privilegiebiT sargebloben, SeiZleba mTlianad an 

nawilobriv gaTavisufldnen saimporto mosakreblisa da begaris gadasa-

xadisagan saWiro masalisa da mowyobilobebis Semotanis dros. 

sainvesticio aqtivoba qveynis ganviTarebis erTerT umniSvnelovanes 

pirobas warmoadgens, romelzec damokidebulia ekonomikaSi zrdis tempe-

bi da igi miiRweva sainvesticio resursebis efeqtiani mobilizaciisa da 

gamoyenebis gziT. investiciebis safuZvelze xdeba axali samecniero-teq-

nologiuri pirobebis miRweva, samewvelo potencialis formireba, rac ga-

napirobebs kidevac qveynis konkurentunarianobas msoflio bazarze. 

sainvesticio aqtivoba SeiZleba davaxasiaToT rogorc sainvesticio 

klimatis umniSvnelovanesi maxasiaTebeli, romelic gansazRvravs sainves-

ticio saqmianobis realur ganviTarebas, qveynis sainvesticio mimzidve-

lobas da aqtiur zemoqmedebas axdens qveynis ganviTarebs socialur-eko-

nomikur pirobebze. 

qveynis sainvesticio klimatis formirebis umniSvnelovanesi maxasia-

Teblebia: 

-qveynis sainvesticio mimzidveloba; 

-qveynis sainvesticio aqtivoba. 

amasTanave, qveynis sainvesticio mimzidveloba Tavis mxriv damokide-

bulia iseT sistemur maxasiaTeblebze rogoricaa: 

-qveynis sainvesticio potenciali; 

-sainvesticio riskebi. 

gamoyofen sainvesticio klimatze moqmed obieqtur faqtorebs, rom-

lebsac ganekuTvneba: 

-makroekonomikuri faqtorebi; 

-bunebriv-resursuli potenciali; 
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-sainvesticio potenciali; 

-sainvesticio-sakredito potenciali; 

-infrastruqturuli potenciali; 

-sabazro garemos faqtorebi. 

sainvesticio garemos analizis sferoSi ganxorcielebuli kvleve-

bis pionerebad harvardis biznes skolis warmomadgenlebi iTvlebian. Se-

fasebis safuZvlad maT gamoiyenes saeqsperto Skala, romelic Semdeg ma-

Cveneblebs moicavs: 

-ucxoeli da adgilobrivi investorebisaTvis sakanonmdeblo pirobe-

bi; 

-kapitalis gatanis SesaZleblobebi; 

-erovnuli valutis mdgradoba; 

-politikuri viTareba; 

-inflaciis done; 

-erovnuli kapitalis gamoyeneba. 

saqarTvelos ekonomikisaTvis erT-erT mniSvnelovan sakiTxs warmoa-

dgens regionebSi sainvesticio aqtivobisa da ekonomikuri zrdis urTi-

erTgavlenis problemis ganxilva, romelic mniSvnelovnad ganapirobebs 

regionebze sainvesticio bazrebis ganviTarebas. dReisTvis arsebobs mra-

vali makroekonomikuri problema, romelic arsebiT zegavlenas axdens 

sainvesticio garemos ganviTarebaze da aferxebs, rogorc adgilobriv 

aseve ucxo investorebs saqmianobis Cvens qveyanaSi wamowyebasa da gan-

xorcielebaze. maT Soris gansakuTrebul mniSvnelobas iZens Semdegi: 

-instituciuri cvlilebis xarisxi da siCqare; 

-myari ekonomikuri sivrcis CamoyalibebaSi arsebuli siZneleebi; 

-menejmenturi, teqnikuri da teqnologiuri CamorCenilobis mkveTri 

done; 

-dagrovebis araefeqtiani sruqtura; 

-adamianur kapitalsa da ZiriTad fondebSi investiciebis dabali 

done; 

-regionebis mixedviT mosaxleobis Semosavlebisa da cxovrebis do-

nis maRali diferenciacia. 

pirdapiri ucxouri investiciebis mozidvis ganmsazRvrel faqtorTa-

gan mniSvnelovania stabiluri politikuri da makroekonomikuri situ-
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acia, erovnuli ekonomikis gaxsniloba, Sesabamisi infrastruqtura da 

komunikacia, prognozirebadi da xelSemwyobi samarTlebrivi da institu-

ciuri garemo. aRniSnuli faqtorebis TvalsazrisiT xelsayreli pirobe-

bis arseboba warmoadgens safuZvels pirdapiri ucxouri investiciebisa-

Tvis xelsayreli sainvesticio klimatis formirebisaTvis. pirdapiri uc-

xouri investiciebis mozidva gulisxmobs axali teqnologiebis Semota-

nas, menejmenturi gamocdilebis amaRlebas, finansirebis stabilulri 

wyaroebis warmoqmnas. 

Tumca ucxouri investiciebis Semodinebaze moqmedebs rigi uaruaruaruaryoyoyoyofifififi----

Ti faqtorebi.Ti faqtorebi.Ti faqtorebi.Ti faqtorebi. msoflio banki gviCvenebs, rom mTavari faqtorebi, rac 

negatiurad moqmedebs sainvesticio garemoze, es aris: 

1. politikuri ganusazRvreloba – 28%; 

2. makroekonomikuri arastabiluroba – 23%; 

3. gadasaxadebi – 19%; 

4. samarTlebrivi regulireba – 10%; 

5. korufcia – 10%. 

miuxedavad amisa, qveyanas mainc garkveuli dadebiTi potencialidadebiTi potencialidadebiTi potencialidadebiTi potenciali gaa-

Cnia, raTa daainteresos investorebi, kerZod: 

• mdidari da SedarebiT iafi sakurorto da turistuli resursebi; 

• cnobili mineraluri da samkurnalo wylebis umdidresi maragi; 

• SedarebiT iafi kvalificiuri muSaxeli; 

• liberaluri SromiTi kanonebi; 

• dinamikuri sabanko seqtori; 

• sakvebi resursebisa da arsebobis siiafe sxva qveynebTan SedarebiT 

da a.S. 

gasaTvaliswinebelia aseve is, rom erTis mxriv Cveni qveynis ekonomi-

kuri Tu politikuri winsvlisa Tu ganviTarebisaTvis xelsayreli ucxo-

uri investiciebi rig uaryofiT gavlenas axdenen saxelmwifoze, anu uc-

xouri investiciebi SeiZleba aisaxos rogorc dadebiTad, aseve uaryofi-

Tad. 

amrigad, saxelmwifos RonisZiebebi ucxouri investiciebis mozid-

vis mimarTulebiT SeiZleba davyoT or jgufad: 
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_ pirvels miekuTvneba inflaciis tempebis, ucxouri investiciebis 

riskebis Semcirebaze mimarTuli qmedebebi da garantirebuli gadaxdebi 

sagareo davalianebis mixedviT. 

_ meore es aris RonisZiebebi, romlebic amcireben gadasaxadebs da 

amartiveben sabaJo pirobebs ucxoeli investortebisaTvis. 

aRniSnuli RonisZiebebi urTierTganapirobeben erTmaneTs da avse-

ben. amgvarad, erTmaneTTan mWidro kavSirSi myofi sainvesticio politika 

da ucxouri investiciebis mimarT damokidebulebebi, saxelmwifos socia-

lur-ekonomikuri politikis Semadgenel nawilebs warmoadgenen da xels 

uwyoben sainvesticio politikis gaumjobesebas mTlianad qveyanaSi Tu 

mis calkeul regionebSi. 

investori iTvaliswinebs iseT faqtorebs, rogoricaa qveyanaSi ar-

sebuli ideologia da politika, ekonomika da kultura. mniSvnelovani 

sakiTxia sagadasaxaso kodeqsis daxvewa. investorebisaTvis miuRebelia 

sagadasaxado da saerTod sakanonmdeblo aqtebSi ganxorcielebuli 

cvlilebebis sixSire. Tanac es cvlilebebi xSirad martiv, magram kargad 

SeniRbul ,,gamocanaSi” gamoixateba, magaliTad, ,,miRebuli anazRaurebis 

SemTxvevaSi” rodis ar mouwevs mcire biznesis statusis mqone mewarme 

fizikur pirs gadasaxadis wyarosTan dakaveba, ,,erTi SexedviT SeiZleba 

ifiqro, rom es norma moqmedebs nebismieri ,,miRebuli momsaxurebis ana-

zRaurebis SemTxvevaSi”, magram es ase sulac araa.”    (cin(cin(cin(cinariZe ... 2011b:6)ariZe ... 2011b:6)ariZe ... 2011b:6)ariZe ... 2011b:6)   

ucxouri investiciebis Semosvla qveyanaSi cvlis adre arsebul ko-

nkurencias. investiciebis mozidvis politika Seicavs or wres, Sida – 

uSualod investiciebTan dakavSirebuli politika, vaWrobis liberaliza-

cia da gare – makroekonomikuri politika.  ucxouri investiciebis Semo-

dineba dakavSirebulia saxelmwifos samrewvelo strategiaze, rodesac 

saxelwifos gaaCnia garkveuli dargebis, sawarmoebis da raionebis ganvi-

Tarebis gegma. swored amitom saWiro gaxda gamartivebuliyo saqmianobis, 

licenziebis da nebarTvebis aRebis procedurebi. kidev erTi mniSvnelova-

ni faqtoria SeRavaTiani kreditis arsebobis aucilebloba da sasamarT-

lo sistemebis reformireba. 

miRebulia, rom pirdapiri ucxouri investiciebis pozitiuri zepozitiuri zepozitiuri zepozitiuri zegagagagavvvv----

lelelelenananana mimRebi qveynisaTvis Semdegnairad ganisazRvros: 
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-ekonomikaSi kapitaldabandebaTa zrdis kvalobaze Sromis mwa-

rmoebulobisa da dasaqmebis zrda; 

-menejmenturi da marketinguli miRwevebis danergva da axali 

Tanamedrove teqnologiebis Semosvla; 

-erovnuli firmebisaTvis gasaRebis saerTaSoriso bazarze gas-

vlis SesaZleblobebis gafarToeba da sxva. 

rac Seexeba negatiur mxaresnegatiur mxaresnegatiur mxaresnegatiur mxares maT Soris SeiZleba avRvniSnoT: 

-mimRebi qveyana kargavs erovnul warmoebasa da ganviTarebis 

strategiaze kontrolis meqanizmebs; 

-pirdapiri ucxouri investiciebis Semomtanma firmebma SeiZleba 

gaaZevon naklebad konkurentunariani erovnuli firmebi; 

-grZelvadian perspeqtivaSi pirdapiri ucxouri investiciebi da-

naxarjebis zrdas iwvevs; 

-Sida bazarze izRudeba jansaRi konkurencia;  

-transerovnuli kompaniebis Semosvlis SemTxvevaSi safrTxis 

qveS dgeba qveynis politikuri arCevanis Tavisufleba da a. S. 

amgvarad, ucxouri investiciebis sferoSi arsebuli praqtikidan 

da saqarTvelos realobidan gamomdinare, ucxouri investiciebis mozid-

visaTvis Sesabamisi garemos formireba mniSvnelovania, amasTanave swori 

mimarTuleba ar iqneba Tu axali warmoebis CamoyalibebaSi mxolod uc-

xouri kapitalis imedze viqnebiT. magram mniSvnelovania ucxouri inves-

ticiebis gamoyeneba, rogorc ganviTarebis faqtoris – bunebrivi, sawar-

moo da SromiTi potencialis mobilizebaSi. 

saqarTvelos xelsayreli geografiuli mdebareoba, rogorc msof-

lio bazrebis damakavSirebeli erT-erTi optimaluri punqti, xels uw-

yobs investiciebis Semotanas. saqarTvelo ar unda darCes mxolod sat-

ransporto–satranzito funqciis anabara. aucilebelia mrewvelobis ga-

damamuSavebel dargebSi investiciebis  mzardi tempiT mozidva. pirdapir 

ucxour investiciebTan erTad mniSvnelovania aseve porTfeluri inves-

ticiebic, romlis mozidvis xelSemwyobi faqtori unda gaxdes fasiani 

qaRaldebis meoradi bazris ganviTareba. sakuTriv, mis ganviTarebas 

xels uSlis Semdegi faqtorebi: Semosavlebis dabali done, dabali do-

nis infrastruqtura, mosaxleobis gauTviTcnobiereba safondo sferos 

sakiTxebSi da a. S. 
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pirdapir ucxour investiciebs aregulireben saerTaSoriso da ero-

vnul doneebze. ,,saerTaSoriso doneze maTi regulirebis ZiriTadi for-

maa saerTaSoriso sainvesticio SeTanxmebebi. isini SeiZleba iyos ormxri-

vi an maravalmxrivi, romelTa monawileebi arian mTavrobebi da zogjer 

saerTaSoriso ekonomikuri organizaciebic. yvelaze meti praqtikuli mni-

Svneloba aqvs ormxriv SeTanxmebebs, romelTa mTavari elementebia ormx-

rivi TanamSromlobis formebi da investiciebis dacvis meqanizmebi.”    ((((berberberber----

kakakakaciSviliciSviliciSviliciSvili 2006:2006:2006:2006:42)42)42)42)   

am ukanasknels wamyvani adgili uWiravs SeTanxmebebSi, radgan swo-

red masSia mocemuli saxsrebis gadagzavnis saSualebebi, arakomerciuli 

riskebis sawinaaRmdego garantiebi da SesaZlo uTanxmoebaTa mogvarebis 

wesi. pirdapir ucxour investiciebze mravalmxriv xelSekrulebebs Ziri-

Tadad regional doneze aformeben. aseTebia  ASEAN- is sainvesticio zo-

nis, centraluri aziis qveynebis jgufis urTierTinvesticiebis stimuli-

rebisa da dacvis (Economic Cooperation Organization), samxreT afrikis Ta-

namegobrobis (SADC) finansebisa da investiciebis Sesaxeb SeTanxmebebi da 

sxva. maTSi mocemulia sainvesticio politikis zogadi amocanebi da gaT-

valiswinebulia pirdapiri ucxouri investiciebis reJimebis SeTanxmebis 

zomebi. amis paralelurad, erovnul doneze bevrgan moqmedebs ucxour 

investiciaTa dacvis principi, romelic eyrdnoba saerTaSoriso savaWro 

palatis, ekonomikuri TanamSromlobisa da ganviTarebis organizaciis da 

sxva organizaciebis farglebSi miRebul mTel rig kriteriumebs da 

qveynebs rekomendaciebs aZleven, rom erovnul doneze dabandebebSi 

gamoiyenon. 

sainvesticio aqtivobis saxelmwifoebrivi regulirebis politikis 

erT-erT mniSvnelovan sakiTxs warmoadgens mSp-Si mTliani danazogebis 

optimaluri normis gansazRvra. mTliani Sida produqtis gamoyenebis 

struqtura ZiriTadad Semdegi elementebisgan Sedgeba: Sinameurneobebis 

xarjebi saboloo moxmarebaze, mTlian danazogebisa da saqonlisa da mo-

msaxurebis wminda eqsporti. amasTanave, koncefciuri midgomebiT gansazR-

vrulia rom ekonomikuri zrdis daCqarebisaTvis aucilebelia danazoge-

bis donis amaRleba, magram danazogebis donis gazrda aferxebs socia-

luri problemebis gadaWrasa da adgilobrivi warmoebis ganviTarebas. am-

gvarad, gansazRvrul dromde danazogebis donis amaRleba iwvevs ekono-
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mikuri ganviTarebis daCqarebas, xolo Semdgom ukve saqme gvaqvs sapiris-

piro procesTan: ecema warmoebis efeqtianoba, rac klebadi Semosavlebis 

kanonis moqmedebiT aixsneba. 

sainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis instrumentebs 

Soris SegviZlia gamovyoT pirdapiri da arapirdapiri RonisZiebebi. (ix. 

cxrili #6.) 

pirdapiri regulirebapirdapiri regulirebapirdapiri regulirebapirdapiri regulireba gulisxmobs Semdeg instrumentebs: 

1. kanonebis da Sida normatiuli aqtebis miReba sainvesticio saqmiano-

bis regulirebis nawilSi. 

2.  sainvesticio saqmianobis mqone pirebis uflebebis da kanonieri inte-

resebis dacva. 

3. xelsayreli pirobebis Seqmna sainvesticio saqmianobis ganviTarebisa-

Tvis, regionaluri sainvesticio programis SemuSaveba da realizacia. 

4. sainvesticio proeqtebis SemuSaveba, damtkiceba da dafinanseba qveynis 

subieqtebis sabiujeto saxsrebidan da sainvesticio proeqtebis konku-

rsis wesiT SerCeva. 

5. sainvesticio proeqtebis dasafinanseblad qveynis subieqtebis sabiuje-

to saSualebebis konkursis safuZvlebze mowyoba. 

6. kontroli mTlian gamoyenebul saSualebebze, gamoyofili qveynis bi-

ujetidan damtkicebuli sainvesticio proeqtebis dafinansebaze. 

7. saxelmwifo investiciebiT pirdapiri marTva da maTSi monawileoba. 

8. wesrigis damyareba da garantiebis gadacemaze SeTanxmeba. 

9. licenzirebis mimdevrobis mowesrigeba. 

10. saxelmwifo SekveTebiT sawarmo-recipientebis investiciebiT priori-

tetuli uzrunvelyofa. 

11. uZrav qonebaze flobis saxelmwifo registraciis rigiTobis mowes-

rigeba, gamoyofa registraciaze gadasaxadis zomisa da uZrav qoneba-

ze daregistrirebuli uflebis informaciis gavrceleba. 

12. sainvesticio saqmianobis mqone subieqtebis pasuxismgebloba kanonis 

darRvevaze, gadaxedva administraciul, samoqalaqo da sisxlis sa-

marTlis kanonmdeblobebze. 
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sainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis formebi qveynis subsainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis formebi qveynis subsainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis formebi qveynis subsainvesticio saqmianobis saxelmwifo regulirebis formebi qveynis subieqtebis ieqtebis ieqtebis ieqtebis 

donezedonezedonezedoneze    

cxrili #cxrili #cxrili #cxrili #6666    

saxelmwifo regulsaxelmwifo regulsaxelmwifo regulsaxelmwifo regul. . . . 

instrumentebiinstrumentebiinstrumentebiinstrumentebi 

realizaciis meqanizmirealizaciis meqanizmirealizaciis meqanizmirealizaciis meqanizmi komentarebikomentarebikomentarebikomentarebi 

qveynis subieqtis 

sainvesticio programebi 
•kanonieri mxardaWera. 

•organizaciuli mxardaWera. 

•finansuri mxardaWera. 

 

qveynis subieqtis soc.-

ekon. ganviTarebis gegmebi, 

aseve ekon. da soc. obieq-

tebis gegmebi bunebrivi 

resursebis gamoyenebaze. 

•kanonieri mxardaWera. 

•organizaciuli mxardaWera. 

•finansuri mxardaWera. 

 

prioritetuli 

investiciuri proeqtebis 

arseboba 

•monawileoba  proeqtebis SemuSavebaSi, 
dadasturebasa da eqspertizaSi. 

•formireba prioritetul investiciur 
proeqtebis CamonaTvalisa. 

•finansireba (nawilobriv) prioritetul inve-
sticiuri proeqtebis. 

 

daxmareba investiciur-

inovaciuri infrastru-

qturis ganviTarebaSi 

inovaciuri centrebis Seqmna, inkubatorebis Seqm-

na mcire biznesisTvis, sainvesticio proeqtebis 

gamofenebis warmoeba qveyanaSi da sazRvargareT, 

sainvesticio winadadebebis gamoqveyneba. 

 

saxelmwifo garantiebi 

qveynis subieqtebis 

saxelmwifo garantiebis formebisaxelmwifo garantiebis formebisaxelmwifo garantiebis formebisaxelmwifo garantiebis formebi    
1.1.1.1. garantia mesame piris mimarT valdebulebis 
Sesrulebaze; 
2.2.2.2. gadasaxadi qveynissubieqtis qonebaze; 
3.3.3.3. qonebis gadacema gankargvis uflebiT mesame 
piris sasargeblod; 
4.4.4.4. saxelmwifo garantiebi investiciebis 
dasacavad: 
   _garantiebi iZulebiTi CamorTmevidan,  sa-
xelmwifo organoebis da Tanamdebobis pirebis 
arakanonieri qmedebebisgan; 
   _sawyisi pirobebis ar gauareseba 3 wlis 
ganmavlobaSi; 
   _garantiebi Semosavlebis gamoyenebaze, 
gacvlis daubrkolebeli SezRudvebiT; 
5. 5. 5. 5. sainvesticio saqmianobis subieqtebis 
uflebebSi saxelmwifo garantiebi: 
   _ investiciebis dacva, 
   _ investiciebis dazRveva; 
   _ garantiebi sawarmoebis saqmianobaze  
sakanonmdeblo pirobebis ar gauaresebaze, 
romelic fiqsirdeba investirebis Sesaxeb 
gadawyvetilebis miRebisas. 

mizanSewonilia 

dadgenil iqnes sa-

zRvrebi saxelmwi-

fo garantiebis mi-

niWebis SemTxve-

vebze. es garantie-

bi SeiZleba mien-

iWos mxolod sai-

nvesticio proeq-

tebs da mxolod 

im sainvesticio 

saqmianobis mqone 

subieqtebs, rom-

lebic ar imyofe-

bian likvidaciis 

mdgomareobaSi. 

sagadasaxado lgotebi 

(privilegiebi) 
•gadasaxadi qonebaze. 

•gadasaxadi mogebaze. 

•licenziis gadacemis Tavmoyra. 

•miwaze gadasaxadi. 

 

socialuri sagadasaxado 

reJimebi 

dadgena sagadasaxado Tanxebis da lgotebis 

erTobliobaSi. 
 

finasnuri daxmareba, 

mimarTuli calkeuli 

teritoriuli subieqtebis 

finansuri daxmareba:finansuri daxmareba:finansuri daxmareba:finansuri daxmareba:    
1.pirdapiri investireba (qveynis subieqtis 

biujetis saSualebebis xarjze); 
2.gacema subvenciis, subsidiebis, dotaciebis, 

sesxebis (qveynis subieqtis biujetidan); 
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ganviTarebaze. finansuri 

lgotebi 

3.sgadasaxado dakrediteba; 
4.sainvesticio kreditebi (qveynis subieqtis 

biujetis xarjze); 
 

        finansur lgotebs ganekuTvneba:finansur lgotebs ganekuTvneba:finansur lgotebs ganekuTvneba:finansur lgotebs ganekuTvneba:    
1.daCqarebuli amortizacia; 
2.gacema subsidiebis da grantebis; 
3.tarifuli fasdaklebebi; 
4.privilegiuri dazRveva; 
5.sakredito garantia; 
6.lgotebi kreditebis mixedviT; 
7.privilegiuri gamosyidva daumTavrebeli 

mSeneblobis; 
8.gadasaxadebisgan gaTavisufleba. 

arafinansuri lgotebi 

(privilegiebi) 

privilegirebuli Tanrigi bunebis gamoyenebazeprivilegirebuli Tanrigi bunebis gamoyenebazeprivilegirebuli Tanrigi bunebis gamoyenebazeprivilegirebuli Tanrigi bunebis gamoyenebaze    

•lgotebi qveynis subieqtis uZravi qonebis 
arendiT aRebaze sainvesticio saqmianobis 
Sesrulebis nawilSi arendirebul qonebasTan 
mimarTebaSi. 

•lgotebi gadaxdis nawilSi uZravis qonebis 
dakanonebisas da aseve informaciis 
gavrceleba uZravi qonebis registrirebul 
uflebaze. 

 

 
CarCoebi, dadgeni-
li Sesabamisi fe-
deraluri 
kanonebiT 
kanonebiT. 

 kontroli mTlian gamo-

yenebul saSualebebze, ga-

moyofili qveynis biuje-

tidan sainvesticio proe-

qtebis dafinansebaze. 

     

 SeTanxmebuli procedu-

rebis ganxorcielebisaT-

vis Semadgenlobisa da va-

debis gamoyofa. 

praqtikul saqmianobaSi dokumentebTan Sesabami-
sobaSi `erTi fanjris~ principis gamoyeneba. 
saerTo wesebis Seqmna aucilebeli SeTanxmebul - 
Tanwyobili procedurebis gasvlisas, 
adgilobrivi TviTmmarTvelobis organoebTan 
mTel qveynis teritoriaze (magaliTad, SemuSaveba 
registraciis gamartivebul uflebaTa CamonaT-
valis uZrav qonebaze).    

 

sakadro mxardaWera inves-

ticiuri biznesis 

�menejerTa da sajaro moxeleTa momzadebis, 
gadamzadebis da kvalifikaciis amaRlebis 
organizeba. 

�sameurneo xelmZRvanelebis staJirebis 
organizeba. 

�konsultaciuri treningebis da seminarebis 
gavla qveynis wamyvani  da regionaluri 
sakonsultacio organizaciebis mozidviT. 

 

saxelmwifo regulirebis 

sxva RonisZiebebi sainve-

sticio saqmianobaSi 

organizaciuli da ufleborganizaciuli da ufleborganizaciuli da ufleborganizaciuli da uflebrivi daxmarebarivi daxmarebarivi daxmarebarivi daxmareba    
1. sainvesticio saqmianobis mqone subieqtebis 

informaciiT uzrunvelyofa, romelic auci-
lebelia msgavsi saqmianobis SesrulebisaTvis; 

2.xelSewyoba biznesis infrastruqturis SeqmnaSi; 
3. investorebisaTvis daxmarebis aRmoCena 

SuamdgomlobiT, mimarTviT, gamokiTxviT da 
maTi urTierTqmedebiT saxelmwifo da adgi-
lobriv TviTmmarTvelobis organoebTan. 

4. arendiT aRebaSi xelSewyoba da miwis sakuTre-
baSi gadacemis miniWeba; 

5.saxelmwifo sakuTrebis obieqtis investoris 
droebiT mmarTvelobaSi gadacema; 

6.daumTavrebeli mSeneblobis oebieqtebis 
gadacema. 
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arapirdapir regulirebaSiarapirdapir regulirebaSiarapirdapir regulirebaSiarapirdapir regulirebaSi  Sedis: 

1. qveynis subieqtebis biujetSi CaTvlili sagadasaxado lgotebis (SeRa-

vaTebis) gamocema, sagadasaxado wilebis, rigiTobis da vadebis gamo-

yofa. 

2.  sainvesticio saqmianobis mqone subieqtebisaTvis individualuri Tvi-

sebebis armqone specialuri sagadasaxado reJimebis dadgena. 

3. rigiTobis dadgena da SeTanxmebebi sabiujeto kreditebis gacemaSi, 

sesxebSi da SeRavaTebis ganawilebaSi. 

4. SeTanxmebebi sainvesticio sagadasaxado kreditebis gacemaze da  ri-

giTobis dadgena. 

5.  daxmarebis aRmoCena biznesis infrastruqturis SeqmnaSi, pirobebis 

gamoyofa bunebrivi resursebis gamoyenebaze, sainvesticio saqmiano-

bis mqone subieqtebisaTvis privilegirebuli pirobebis gacnoba miwis 

da sxva bunebrivi resursebis gamoyenebaze. 

6.  garevaWrobis saqmianobaze koordinacia da sainvesticio saqmianobis 

subieqtebis mier kontroli mis ganxorcielebaze. 

saWiroa aRiniSnos, rom yvela naCvenebi instrumentebis jgufebi mi-

Rebuli saxelmwifos mier sainvesticio saqmianobis marTvaSi, SeiZleba 

eqstrapolirdes qveynis subieqtebis marTvis doneze.  

eqstrapolaciis procesi unda Seicavdes ramdenime SezRudvas: 

-formireba regionaluri normatiul-kanonieri bazis mocemul sfe-

roSi da marTva unda iyos SesabamisobaSi federalur kanonmdeblobasTan; 

-praqtikaSi regionaluri investiciuri programebi ZiriTadad deta-

lurad warmoadgens federalurs da mimarTuli arian maT realizaciaSi 

regionTa monawileobiT; 

-qveynis subieqtebis aRmasrulebeli xelisuflebis organoebi Sei-

muSaveben sabiujeto Wrilebs federaluri da regionaluri miznobrivi 

programebisaTvis, romlebic SesabamisobaSia qveynis ekonomikuri ganviTa-

rebis saministrosTan; 

-investiciuri dafinanseba qveynis  subieqtebis doneze atarebs so-

cialur xasiaTs da dafuZnebulia mosaxleobis socialuri saqmianobis 

uzrunvelyofis maCveneblebis sistemaze - skolebisadmi, sabavSo baRis, 

janmrTelobis da kulturuli dawesebulebebisadmi; 
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-didi mniSvneloba eniWeba organizaciul-mmarTvelobiT zemoqmede-

bis sistemas, anu RonisZiebaTa sistema, mimarTuli regionis imijis amaR-

lebaze da xelSewyobaze adgilobrivi da ucxoel investorebs Soris. 

rac Seeexeba mikrodoneze regulirebis meqanizmebs, yvela marTuli 

instrumenti, romlebiTac municipaluri xelisuflebis organoebi zemoq-

medeben sainvesticio sferoze, SeiZleba klasificirdes Semdeg ZiriTad 

jgufebad:L 

uflebrivi instrumentebi sxvadasxva sferoSi gvevlineba mniSvne-

lovan saSualebad sainvesticio saqmianobis marTvis realizaciisas. saka-

nonmdeblo procesisTvis yvelaze damaxasiaTebelia; 

1.  SemuSaveba, miReba da realizacia Semdegi normatiuli aqtebis: 

-eqspertizisas SerCeva da mxardaWera sainvesticio proeqtis; 

-stimulireba sazRvargareTuli investiciis mozidvaSi; 

-uZravi qonebis bazris regulireba; 

-sainvesticio ciklis adreul stadiaze miwis sargeblobaze uflebis 

gadacema; 

-mSeneblobaze da miwis gamoyenebaze kanonieri wesebi. 

 2. administraciul-normatiuli regulireba moicavs: 

-registracia; 

-qvotebis gansazRvra; 

-licenzireba; 

-sanqciebis, jarimebis da SezRudvebis gancxadeba; 

-SemuSaveba da damtkiceba brZanebebis, brZanebulebebis da a.S.; 

-SeTanxmebul-Tanwyobili procedurebi; 

-municipaluri sakuTrebis marTva; 

-dadgenili normebisa da wesebisadmi kontroli. 

3. municipaluri sakuTrebis marTvis realizacia SesaZlebelia 

sxvadasxva instrumentebis misadagebiT: 

-adgilobrivi xazinis formireba (organizeba saxazino biujetis Ses-

rulebis, saxazino qonebis gaangariSeba); 

-gamosayenebel qonebaze axali formebis ganviTareba (ndobiTi marTva, 

ipoTeka, lizingi da sxva); 

-municipaluri sawarmoebiT da institutebiT marTva; 
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-municipaluri sakuTrebis privatizaciis instrumentebi (municipaluri 

sawarmoebis aqcionireba 100 %-iT municipalur sakuTrebaSi, sameurneo 

subieqtebis sawesdebo kapitalSi municipaluri Senatanebis ganxorci-

eleba, municipaluri sakuTrebis obieqtis gayidva komerciul konku-

rsis safuZvelze grZelvadiani investiciebis ganxorcielebis pirobiT 

da socialuri SeTanxmebebiT); 

-municipaluri qonebis dazRveva. 

4. miwis ,,mSeneblobis” politikis sistemis instrumentebs ganekuTv-

neba dagegmarebis instrumentebi; dabegvris instrumentebi; sabazro inst-

rumentebi (yidva-gayidva); finansuri mxardaWera; administraciuli ins-

trumentebi. municipaluri saqmianobis doneze miwis resursebze marTvisas 

yvelaze adre iTvaliswineben: sakuTrebis uflebis gamoyofa qalaqis mi-

webze; teritoriuli marTvis doneze municipalur sakuTrebaSi arsebuli 

saqalaqo miwebis sazRvrebis gavleba; miwis sabazro fasidan gamomdinare 

qalaqis teritoriaze diferencirebuli gadaxdis normativebis gamoyofa; 

saqalaqo miwebis Sefaseba; qalaqis miwis sabazro insfrastruqturis 

Seqmna. 

5. sabiujeto-sagadasaxado politikis instrumentebi. am jgufSi er-

Tiandeba yvela moqmedebaTa saxe, romelic warmoiqmneba biujetis formi-

reba- gamoyenebisas da dabegvris reJimebis arsebobisas. 

6. SeTanxmebiTi regulatorebi. am tipis urTierTobebis safuZvlad 

iTvleba SeTanxmeba, orive mxridan moqmedebaTa da pasuxismgeblobaTa si-

stemis arsebobiT. erTi aseTi procesis saxes warmoadgens mudmiv TanamS-

romlobiTi urTierTobis meqanizmis danergva, adgilobriv doneze muSa-

obiT da sainvesticio politikis realizaciiT (teritoriis ganviTarebis 

strategiuli gegma, regionalur investiciuri programebi), sainvesticio 

vaWrobebi (konkursebi, auqcionebi) adgilobrivTa dafinasneba. 

7. marketinguli instrumentebi iyofa sxvadasxva jgufebad:  

a). sainvesticio marketingi realizdeba Semdegi mimarTulebebiT: 

-sainvesticio portfelis formirebiT (sainvesticio politikis awyoba 

da sainvesticio strategiis gamoyofa, romelic gamoyofs sxvadasxva 

prioritetebs ZebnaSi da aRniSnuli proeqtebis realizacia municipa-

luri saqmianobis da potenciuri investorebis monawileobiT); 
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-qalaqis sainvesticio profilis formireba  (qalaqis mocemuli sainves-

ticio proeqtebis baza, qalaqis sawarmoTa baza, sawarmoTa eqspor-

tis ruka, sainvesticio klimati, qalaqis sainvesticio reitingi, sain-

vesticio infrastruqtura); 

-investiciebis wyaroebis Zebna, SerCeva da potenciuri investiciuri par-

tniorebis mizidva qveynis SigniT; 

-informaciis potenciur investoramde miwodebis sistemis Seqmna, rom-

lisaTvis komunikaciis sxvadasxva arxebi unda iqnes gamoyenebuli; 

-sainvesticio programis SemuSavebis da realizaciisas investiciis mim-

RebTa potenciuri zrda (adgilobrivi muSaoba sawarmoebTan, sainves-

ticio winadadebebis SemuSaveba, sainvesticio proeqtebis SeTavazeba); 

-gamokvlevebis warmoeba. 

b). teritoriis marketingis instrumentebi Seicaven: 

-sainformacio sistemis Seqmnas; 

-mravalfaqtorul analizs (SWOT analizi, matriculi analizi da a.S.); 

-municipaluri saqmianobis profilirebas da pozicionirebas mudmivi 

kvlevebis safuZvelze; 

-monitoringis instrumentebs da gansxvavebuli komunikaciis arxebis 

efeqturobis Sefasebas; 

g). sainvesticio imijis amaRlebis da zrdis instrumentebia: 

-konkursebis warmoeba; 

-stimulirebiTi fasi; 

-regionaluri stimulireba da fasdaklebebi; 

-pres-relizis momzadeba da gavrceleba; 

-gamofenebis, bazrobebis, prezentaciebis, seminarebis da konferenciebis 

organizeba da warmoeba; 

-interviuebis da preskonferenciebis organizeba, piradi urTierTobebi 

mTel auditoriasTan; 

-pirdapiri sareklamo da PR kampaniebis organizeba da warmoeba sxvadas-

xva arxebze sareklamo-sainformacio saSualebebis gamoyenebiT (tele-

vizia, radio, presa, gare reklama). 

yvela instrumenti sainvesticio saqmianobis marTvisas, romelic 

adgilobrivi TviTmmarTvlobis saSualebebSi Sedis unda iyos mimarTuli 

konkurentuli upiratesobis gamoyofasa da formirebaze. investiciis pro-
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cesis TaviseburebaTa gaTvaliswinebiT mis marTvas safuZvlad unda daedos 

ara marto administraciul-maregulirebeli zomebis gamoyeneba, aramed im 

ekonomikuri modelebis gamoyenebac, romlebic ama Tu im RonisZiebebis 

aucileblobas asabuTeben.     

Cveni xelisufleba marTlac yvelafers akeTebs, raTa xeli Seuwyos 

da moizidos qveyanaSi rac SeiZleba meti, rogorc adgilobrivi, ise uc-

xouri investicia. imis gamo, rom investorebs sainvesticio saqmianobi-

sas problemebi ar SeeqmnaT, maT vinaobas saministroebi ar axmaureben 

da miaCniaT, rom es nabiji araeTikuri iqneboda.  aseve im investorebs,  

romlebic xelSekrulebiT gaTvaliswinebul vadaSi ver axerxeben sa-

muSao procedurebis dasrulebas, saxelmwifo vadis gadavadebas hpirde-

ba, Tumca eqspertebis azriT, investoris mxridan valdebulebis Seusru-

lebloba dagegmili ekonomikuri zrdis tempebis Semcirebas gamoiwvevs.  

    

Tavi III. regionaluri sainvesticio potencialis Tavi III. regionaluri sainvesticio potencialis Tavi III. regionaluri sainvesticio potencialis Tavi III. regionaluri sainvesticio potencialis 

gansagansagansagansazzzzRvris mimarTulebebi Rvris mimarTulebebi Rvris mimarTulebebi Rvris mimarTulebebi     

    

3.13.13.13.1. re. re. re. regigigigioooonis sanis sanis sanis saininininvesvesvesvestitititicio pocio pocio pocio potentententenciciciciaaaalis lis lis lis     SefSefSefSefasebis asebis asebis asebis     memememeToToToTodidididi    sainvesticio sainvesticio sainvesticio sainvesticio 

riskis riskis riskis riskis gaTvaliwinebiTgaTvaliwinebiTgaTvaliwinebiTgaTvaliwinebiT    

 

saqarTveloSi regionuli ganviTarebis dinamika da Sesabamisi sa-

marTlebrivi iniciativebis perspeqtiuloba damokidebulia imaze, Tu sa-

xelmwifo misi ganviTarebis am konkretul etapze, arsebuli alternati-

vebidan romel miiCnevs efeqturad da prioritetulad. regionuli ganvi-

Tarebis saxelmwifo politikis miznebis ganxorcieleba SesaZlebelia 

dafinansdes rogorc saxelmwifo da TviTmmarTveli erTeulebis biuje-

tebis (ufro zustad sainvesticio biujetis), aseve kerZo seqtoris mier, 

romelsac dReisaTvis alternativa ar gaaCnia. am mxriv SegviZlia moviS-

velioT CexeTis magaliTi, sadac vaWrobisa da industriis saministros 

mier Seqmnili specialuri saagento – Cexinvesti mowodebulia mxari dau-

Wiros ucxour inveesticiebs. analogiurad ungreTSi (meore yvelaze war-

matebuli qveyana aRmosavleT evropaSi) regionuli pilitikisa da gare-

mos dacvis saministrom umniSvnelovanesi roli iTamaSa regionuli ganvi-
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Tarebis program ebis ganxorcielebaSi. misi mizani iyo infrastruqturu-

li proeqtebisa da samuSao adgilebis Seqmnaze orientirebuli investi-

ciebis ganxorcieleba, kerZo biznesis mxardaWera CamorCenil regionebSi 

da sxva. zemoTqmuli inovaciebis kompleqsuri danergva bunebrivia SesaZ-

lebelia da metad droulic saqarTveloSic, rac warmoudgenelia  ama 

Tu im regionis sainvesticio potencialis Sefasebis meTodebis gareSe.  

sainvesticio procesebi warmoadgens saqarTvelos ekonomikis stru-

qturuli gardaqmnis mTavar faqtors. rogorc vnaxeT, sainvesticio Sema-

dgeneli aris ekonomikis regulirebis yvela bazisuri modelis fuZemdeb-

luri elementi (klasikuri, monetaristuli, keinzianuri). sainvesticio 

politika, romelic saxelmwifos anticikluri politikis nawilia, SeiZ-

leba iqces saqarTvelos ekonomikis ganviTarebis katalizatorad.  

sabazro gardaqmnebis dasawyisSi saqonelmwarmoeblebis sainvesti-

cio aqtiuroba mniSvnelovnad Seamcira saxelmwifos sagadsaxado da sa-

finanso-sakredito politikam. safinanso-sakredito sistemam miiRo hiper-

trofuli ganviTareba, sainvesticio kreditis saprocento ganakveTi gamo-

ricxavda misi gamoyenebis SesaZleblobas sawarmoo miznebisaTvis.  

regionis sainvesticio mimzidveloba Tavisi SinaarsiT pozitiuri 

kategoriaa, am mizidvelobis CamoyalibebaSi monawile riskebi ki negatiu-

ri. amitom arakomerciuli investiciuri riskebis, rogorc sainvesticio 

mimzidvelobis kompleqsuri faqtoris gaTvaliswinebis dros mizanSewo-

nilia riskebis ricxobrivi maxasiaTeblebis gardasaxva im cnebis ricxob-

riv maxasiaTeblad, romelic Tavisi arsiT ,, investiciuri riskis“ sapiri-

spiroa. amgvar cnebas-investiciuri riskebis cnebis antonims–unda vuwo-

doT ,,socialur-politikuri da ekonomikuri usafrTxoeba investorisaT-

vis,“ an ufro martivad, sainvesticio usafrTxoeba. es gardasaxva saSua-

lebas gvaZlevs Tavidan aviciloT ori kompleqsuri faqtoris – sainves-

ticio potencialisa da investiciuri arakomerciuli riskebis – urTier-

Tsapirispirod mimarTuli gavlena sabaziso maxasiaTebelze – sainvesti-

cio mimzidvelobaze.  

socialur-ekonomikuri sistemis sainvesticio mimzidvelobas gansa-

zRvravs sainvesticio potencialis mdgomareoba da investiciuri riskis 

done. regionSi arsebul sainvesticio aqtivobas-socialur-ekonomikur si-

stemaSi sainvesticio saqmianobis realur ganviTarebas–axasiaTebs inves-
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ticiebis intensiuroba. Tavis mxriv, igi ganisazRvreba warsuli, mimdina-

re da momavali sainvesticio aqtivobiT. warsuli sainvesticio aqtivoba 

axasiaTebs sistemebSi adre dabandebuli investiciebis intensivobas da 

saSualebas gvaZlevs ganvsazRvroT maTi momavali Semosavlianoba, sava-

raudo konkurentebis raodenoba da kapitalis dabandebisaTvis yvelaze 

ufro momgebiano sfero. mimdinare sainvesticio aqtivoba gansazRvravs 

sistemis ekonomikuri ganviTarebis dones da SesaZleblobas gvaZlevs mo-

vaxdinoT damatebiTi dabandebebis moculobebisa da investiciebis mosa-

lodneli Semosavlianobis prognozireba, ganvsazRvroT bazarze investo-

ris mier momavalSi dakavebuli pozicia. momavali sainvesticio aqtivoba 

orientiria mTeli sainvesticio procesis dasagegmad: dabandebaTa momava-

li moculobebis gansazRvridan socialur-ekonomikuri sistemis sainves-

ticio garemos marTvamde–kapitalis sasurveli nakadis Semosavlis miRwe-

vis mizniT. sainveticio aqtivobis am sami Semadgeneli komponentis anali-

zi informacias awvdis investors socialur-ekonomikuri sistemis inves-

ticiebis bazarze konkurenciis donis Sesaxeb, misi ganviTarebis tenden-

ciebisa da bazris Semcirebis RonisZiebebis Sesaxeb. 

saqarTvelos ekonomikuri krizisis erT-erT mizezad unda CaiTva-

los regionebSi sakuTari resursebis mobilizaciis da gare wyaroebis 

mozidvis qmediTi meqanizmebis ar arseboba. uaRresad dabalia xarjebis 

done sainovacio saqmianobaze (axali perspeqtiuli teqnologiebis SeZena-

ze modis mTeli sainovacio xarjebis 2,2%). 

investiciebis indeqsi ZiriTad kapitalSi 2001 wels Seadgenda 21%-s 

(1990w.=100%). Tumca investiciebis moculobis Semcirebis fonze zogierT 

regionSi SeiniSneba maTi koncentraciis tendencia.  

sainvesticio SesaZleblobebis gansazRvra warmoadgens nebismieri 

saqmianobis sawyis wertils, romelic dakavSirebulia investirebasTan. 

saboloo jamSi, es SeiZleba gaxdes sainvesticio saSualebebis mobili-

zaciis dasawyisi. qarTveli da ucxoeli, kerZo Tu saxelmwifo potenciu-

ri investorebi dainteresebuli arian miiRon informacia axali sainves-

ticio SesaZleblobis Sesaxeb. aseTi informaciis Sesaqmnelad sainvesti-

cio proeqtis identifikaciisaTvis mizanSewonilia gamoviyenoT sainvesti-

cio proeqtis mravalsafexuriani Sefaseba:  
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•ekonomikis seqtoris, erovnuli ekonomikis dargebis doneze_Sefa-

sebisas unda gaviTvaliswinoT sainvesticio produqtis savaraudo masS-

tabi da sameurneo subieqt-investoris rangi (saerToerovnuli korpora-

cia, regionuli korporacia da a. S.). analizi SeiZleba Catardes, rogorc 

zogadad saqarTvelos masStabiT, aseve mezodoneze; 

•regionis (mezodone) da misi potencialis doneze; 

•sawarmoos - sainvesticio proeqtis doneze. 

pirveli ori donis gamosakvlevad sainvesticio proeqtis Sefaseba 

moicavs informaciis Segrovebas regionis, sawarmoo seqtoris Sesaxeb, ag-

reTve resursebis analizs da warmoebis ganviTarebis kompleqsuri gegmis 

Sedgenas. mikroekonomikuri midgoma, umTavresad,  moicavs mewarmeebis, in-

vesticiebis xelSemwyobi organizaciebis da safinanso dawesebulebebis 

sainvesticio ideebis analizs. 

investorebis dainteresebis stimulirebis mizniT konkretuli pro-

eqtebis SesaZleblobebis gamokvlevebs unda gaaCndes garkveuli sabazo 

informacia, Tanac ar aris sakmarisi ubralod saqonlis CamonaTvali, 

romlis warmoebisaTvis arsebobs Sida potenciali. aseTi analizi dafuZ-

nebuli unda iyos saerTo ekonomikur maCveneblebze (magaliTad, importi 

wina periodSi, momxmarebelTa moTxovnis zrda) an regionis, sawarmoo se-

qtoris, resursebis saerTo SesaZleblobebis gamokvlevis masalebze, rac 

SeiZleba CaiTvalos investiciis ganxorcielebis amosaval wertilad.  

monacemebi SeiZleba Seivsos informaciiT, romelic moicavs konkre-

tuli produqciis warmoebis meTodebs da tendeciebs. es mniSvnelovania 

potenciuri investorisaTvis – radganac man unda SeZlos Seafasos arse-

buli SesaZleblobebi, maTi sarfianoba, imisaTvis rom gadavides proeq-

tis momzadebis Semdeg stadiaze. 

informaciis raodenobrivi Sefasebis mTavar instruments warmoad-

gens sainvesticio SesaZleblobebis gamokvleva.  

sainvesticio SesaZleblobebis gamokvlevis farglebSi analizs 

ukeTeben Semdeg aspeqtebs: 

•bunebrivi resursebi, romlebic vargisia warmoebisaTvis, magali-

Tad: xis masala gadamamuSavebeli warmoebisTvis; 

•soflis meurneobis arsebuli struqtura, rogorc samrewvelo da-

rgebis safuZveli, romlebic bazirdeba soflis meurneobaze; 
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•moTxovna garkveul samomxmareblo saqonelze, romelTa moxmareba 

SeiZleba gaizardos mosaxleobis raodenobis an msyidvelobiTi unaris 

zrdiT; 

•importi; 

•gadamamuSavebeli mrewvelobis seqtorebi, romelebic warmatebiT 

funqcionireben analogiuri ekonomikuri bazis, msgavsi ganviTarebis do-

nis da finansuri, SromiTi da bunebrivi resursebis mqone sxva regioneb-

sa da qveynebSi; 

•SesaZlebeli urTierTkavSirebi adgilobriv an transnacionaluri 

masStabis sxva dargebTan; 

•arsebuli warmoebis SesaZlebeli gafarToeba integraciis safuZve-

lze, magaliTad, navTobgadamamuSavebeli da navTobproduqtebis gamwmendi 

warmoebis gaerTianeba; 

•SesaZlebeli diversifikacia, magaliTad, navTobqimiuri kompleqsis 

gardaqmna farmacevtiul warmoebad; 

•arsebuli sawarmoo simZlavreebis SesaZlebeli gafarToeba ekono-

miis misaRebad, rac ganpirobebulia warmoebis masStabis zrdiT; 

•saerTo sainvesticio klimati; 

•saxelmwifos sawarmoo politika; 

•sawarmoo faqtorebis arseboba da Rirebuleba; 

•saeqsporto SesaZleblobebi. 

garemoebebidan gamomdinare unda moxdes saerTo (seqtoruli midgo-

ma), an konkretuli proeqtis (midgoma sawarmos doneze) SesaZleblobebis 

Seswavla, an orive erTad. saerTo SesaZleblobis gamokvleva SeiZleba 

davyoT sam kategoriad: 

•regionis gamokvleva, iqneba es administraciuli provincia, Camor-

Cenili raioni, an portis maxlobeli raioni; 

•sawarmoo gamokvlevebi, maTi daniSnulebaa gamoavlinon mocemuli 

warmoebis dargis SesaZleblobebi; 

•gamokvlevebi, romelTa daniSnulebaa gamoavlinon bunebrivi resu-

rsebis gamoyenebis SesaZleblobebi, sasoflo-sameurneo an sawarmoo pro-

duqciis Sesaqmnelad. 
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amgvarad mezodoneze ekonomikis subieqtebis SesaZleblobebis da 

safinanso-ekonomikuri zrdis perspeqtivebis Sefaseba SeuZlebelia maTi 

sainvesticio potencialis analizis gareSe. Ees dakavSirebulia imasTan, 

rom ekonomikis subieqtebis resursebis erToblioba mezodoneze xSirad 

danawevrebulia sxvadasxva wyaroebebisa da Semadgenlobebis mixedviT. 

amasTan dakavSirebiT erovnuli an mezodonis sainvesticio procesebis 

aRweris dros arsebobs terminologiuri erTianobis problema. 

“regionis sainvesticio potenciali – transformirebad garemoSi 

regionis damoukidebeli sainvesticio saqmianobis ganxorcielebis integ-

raluri maxasiaTebelia.”(riaskovi 2000:136)(riaskovi 2000:136)(riaskovi 2000:136)(riaskovi 2000:136)      

sainvesticoi potencialis Sefasebis, teritoriebis sainvesticio 

mimzidvelobis mixedviT ranJirebis mizniT SeiZleba gamoviyenoT xarro-

dis modelis bazaze agebuli Teoria. 

xarxarxarxarrorororodis modis modis modis modeldeldeldelSiSiSiSi pirvelad iyo naCvenebi faqtoruli parametre-

bis urTierTkavSiri, romlebic axasiaTebdnen ganviTarebis potencials 

Semosavlebis maCveneblebiT. mocemuli modelis farglebSi sawyis cne-

bebs warmoadgens: ,,ekonomikuri Semosavali” da ,,kapitali.” ,,ekonomikuri 

Semosavali” warmoadgens samewarmeo momsaxurebis RirebulebiT gamoxatu-

lebas. 

cneba ,,kapitali,” romelic gamoiyeneba sxvadasxva xarisxis sirTu-

lis obieqtebis (qveyana, dargi, regioni, sawarmoo) sainvesticio potencia-

lis SedarebiTi Sefasebis modelebSi, aris sxvadasxva analitikuri mid-

gomebis Sedegi: 

a) ,,kapitali” aris gancalkevebuli resursebis erToblioba. Ees 

ukanaskneli Sedgeba qonebis, mowyobilobis, sabrunavi saxsrebis, saqon-

lis da Sualeduri produqtebis maragis, agreTve moxmarebis sagnebisa-

gan, romlebic gamoiyeneba moxmarebis sagnebis da momsaxurebis warmoebi-

saTvis. mTeli es gancalkevebuli resursebi iZenen ,,faseulobas” da war-

moadgenen saincesticio potencialis struqturul elementebs. ,,sainves-

ticio faseulebebis” Seqmnis ZiriTadi faqtoria samewarmeo unari da 

,,ekonomikuri mindobilobis” meqanizmi, romelic uzrunvelyofs ekonomi-

kuri Semosavlebis miRebis SesaZleblobas (albaTobas). warmoebis pro-

cesSi gamoyenebuli kapitaluri resursebi gadaiqceva investiciebad, Tu 

isini uzrunvelyofen mogebis miRebis SesaZleblobas; 
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b) ,,kapitali” - es aris Sualedur faseulobaTa erToblioba, rome-

lTa mTavari daniSnulebaa gazardon sazogadoebrivi Sromisnayofiereba; 

g) ,,kapitali”- es aris yvela kvlavwarmoebuli saqonlis erToblio-

ba. ,,kapitalis” ekonomiuri arsi imaSi ki ar mdgomareobs, Tu ras qmnis 

igi, aramed mis kvlavwarmoebaSia; 

d) ,,kapitali” aris sameurneo subieqtebis ekonomikuri gadawyveti-

lebebis Sedegi, romlebic cvalebad resurss aqcevs ekonomikur Semosav-

lad. kapitalis Rirebuleba ganpirobebulia Semosavlis RirebulebiT 

(,,kapitaluri resursebi-Semosavali-Semosavlis Rirebuleba-kapitalis Ri-

rebuleba”). 

,,qarTuli praqtika adasturebs, rom sainvesticio potencialis da-

cemis pirvel signals warmoadgens maRalkvalificirebuli kadrebis ga-

dineba. es procesi amcirebs adgilobrivi biujetebis sagadasaxado bazas, 

rac ganapirobebs mosaxleobis rigi socialuri jgufebis mdgomareobis 

gauaresebas, romlebic Semosavlebs Rebuloben biujetidan.”    (Rlonti (Rlonti (Rlonti (Rlonti 

2007:135)2007:135)2007:135)2007:135)   

saerTo keTildReobis Semcirebas praqtikulad kapitalis gadineba 

yovelTvis Tan sdevs. es ki regionul process aZlevs kumulatur xasi-

aTs. aqedan SeiZleba gavakeToT erTi mniSvnelovani daskvna: regionebis 

ekonomikuri keTildReoba da vardna aris TviTganviTarebadi procesi, 

romelic aZlierebs  araTanabar regionul ganviTarebas.  

praqtikisaTvis cnobilia sainvesticio klimatisa da riskebis erov-

nuli reitingebi, romlebic cnobili saeqsperto saagentoebis mier  Mo-

ody's, Standard & Poor, IBCA periodulad qveyndeba msoflios wamyvan ekonomi-

kur JurnalebSi ,,,,,,,,Euromoney”, ,,Fortune”, ,,The Economist”.  

sainvesticio mimzidvelobis integraluri Sefasebis sistema dafuZ-

nebulia ori zomvadi sididis, ori ZiriTadi maCveneblis urTierTkore-

laciaze: sainvesticio riski da sainvesticio potenciali. amis saSuale-

biT erTis mxriv SesaZlebelia regionSi savaraudo biznesis masStabebis 

Sefaseba, xolo meores mxriv SesaZlebelia dadgindes ramdenad sariskoa 

am biznesis ganviTareba. risk-potencialis sibrtyeSi mocemulia Semdegi 

gradacia:  

potenciali:  

maRali (cifruli aRniSvna 1),  
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saSualo (2), 

dabali (3). 

riski: 

dabali (anbanuri aRniSnva A), 

saSualo (B), 

maRali (C), 

Zalian maRali (D). 

Sesabamisad yoveli regionis reitingi aRiniSneba anbanur-cifrob-

rivi kombinaciiT. zogadad aRniSnuli meTodika SegviZlia ganvixiloT 

rogorc sainvesticio klimatis Sefasebis meTodika, romelic aerTianebs 

qveynisa da regionis obieqtur SesaZleblobebs (sainvesticio potencia-

li) da investoris saqmianobis pirobebs (sainvesticio riski). 

gasagebia, Tu ratom ar aris sakmarisi gadawyvetilebebis misaRebad 

mxolod potencialis, an mxolod riskis ganxilva. regioni SeiZleba sau-

keTeso iyos potencialis TvalsazrisiT - magaliTad, iq aris nedleuli, 

resursebi an mosaxleobaa mdidari, magram Tu politikuri mdgomareoba 

arastabiluria, an garemo imdenad dabinZurebuli, rom kidev erT qarxa-

nas mosaxleoba ubralod ver aitans, investiciebze cotani Tu daTanxm-

debian. 

sainvesticio potenciali (teritoriis sainvesticio tevadoba) war-

moadgens investiciebis ganxorcielebis obieqtur winapirobaTa jams, ro-

melic damokidebulia rogorc investirebis obieqtebis, sferoebis arse-

bobaze da mravalferovnebaze, aseve - maT ekonomikur janmrTelobaze. 

sainvesticio potenciali iTvaliswinebs ZiriTadad makroekonomi-

kur maxasiaTeblebs, teritoriis gajerebas warmoebis faqtorebiT, mosax-

leobis samomxmareblo moTxovnas da sxva maCveneblebs. regionis sainves-

ticio potenciali yalibdeba rva kerZo potencialisagan: 

•nedleul-resursuli (bunebrivi resursebis ZiriTadi saxeebis sa-

balanso maragiT uzrunvelyofa); 

•SromiTi (SromiTi resursebi da maTi saganmanaTleblo done); 

•sawarmoo (regionSi mosaxleobis sameurneo saqmianobis erTiani 

Sedegi); 
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•inovaciuri (regionSi mecnierebis ganviTarebisa da samecniero-teq-

nikuri progresis miRwevebis danergvis done); 

•instituciuri (sabazro ekonomikis wamyvani institutebis ganviTa-

rebis xarisxi); 

•infrastruqturuli (regionis ekonomikur-geografiuli mdebareoba 

da misi infrastruqturuli uzrunvelyofa); 

•safinanso (sagadasaxado bazis moculoba da regionis sawarmoebis 

momgebianoba); 

•samomxmareblo (regionis mosaxleobis erToblivi msyidvelobiTi 

unari). 

maSasadame, sainvesticio potencialis Sefaseba efuZneba moyvanili 

rva potencialidan calkeulis etapobriv Sefasebas, xolo Semdeg sain-

formacio bazaze dayrdnobiT yalibdeba erTiani, integraluri Sefaseba. 

sainvesticio riskebis gansazRvris dros gansakuTrebulia gamovli-

ndes investorebis riski da regionis riski. konkurentunarianobasTan mi-

marTebaSi ufro mniSvnelovania Tavad regionis riskebi investiciebis mo-

zidvasTan dakavSirebiT. regionSi SesaZlebelia sainvesticio riskebis 

marTva, magram es marTva SezRudulia da ganisazRvreba Tavad riskebis 

gaangariSebebis utyuarobiT. yvela saxis sainvesticio riskebis marTva 

SeiZleba ganxorcieldes misi sakuTari xerxebis gamoyenebiT. magaliTad, 

investiciebis politikuri riskebi regionSi Zalian Znelad eqvmedebarebi-

an marTvas, maTi ekonomikuri dazRveva praqtikulad SeuZlebelia, amitom, 

regionis mxolod safinanso-sakredito institutebs, romlebic speciali-

zirdebian politikuri riskebis dazRvevaze, SeuZliaT Tavis Tavze aiRon 

amgvari marTva. investiciebis teqnikuri riskebi yvelaze advilad emorCi-

lebian marTvas, ramdenadac sameurneo regionsa da investors Soris ide-

ba Sesabamisi teqnikuri xelSekruleba da sainvesticio proeqtis erT-er-

Ti monawile srulad kisrulobs valdebulebas investiciis teqnikur Se-

srulebaze, investiciebis komerciuli risks regionSi Tavis Tavze iRebs 

damzRvevi romelic mocemul regionSi, emsaxureba meurneobriobas. 

regionebis ranJirebis aRniSnuli meTodikis meore Semadgenels 

warmoadgens sainvesticio riskis maCvenebeli. sainvesticio riskis sidide 

aCvenebs investiciebis danakargebis da maTgan mogebis miRebis albaTobas. 

ganixileba riskis Semdegi saxeebi:  
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•ekoekoekoekononononomimimimikukukukuri ri ri ri - tendenciebi regionis ekonomikur ganviTarebaSi. misi 

sididis gaTvlisas SesaZlebelia ,,mTliani regionuli produqtis” (mrp) 

maCveneblis gamoyeneba. magram gasaTvaliswinebelia, rom regionis risks 

axasiaTebs ara TviT mTliani regionuli produqti, aramed misi sidide, 

gaangariSeuli erT sul–mosaxleze. misi Sedareba saxelmwifo analogi-

ur maCvenebelTan saSualebas gvaZlevs vimsjeloT regionis met an nak-

leb ekonomikur riskianobaze. saerTo-saxelmwifo maCvenebels Tu erTis 

tolad CavTvliT, SesaZlebelia regionis doneze am maCveneblis gadaxris 

indeqsis da aseTi procentis (wrfivi da SedarebiTi gadaxris) gaTvla da 

gaTvaliswineba. ,,regionuli riskis gaangariSebis dros, mTliani regi-

onuli produqtis safuZvlad aRebisas, saWiroa ara marto misi regionu-

li donis saxelmwifosTan fardobis, aramed misi Sebrunebuli maCveneb-

lis gaangariSebac. aseTi midgomis Sedegad yvela faqtors erTnairi mima-

rTuleba miecema, did koeficients unda Seesabamebodes meti riski, rad-

gan es ufro mosaxerxebeli momavali muSaobisaTvis da igi monacemebis 

damuSavebis aucilebel pirobas warmoadgens;”(RavTaZe ... 2009:146)(RavTaZe ... 2009:146)(RavTaZe ... 2009:146)(RavTaZe ... 2009:146) 

•sasasasafifififinannannannanso so so so - regionuli biujetisa da sawarmoebis finansebis daba-

lansebulobis xarisxi. igi xasiaTdeba regionuli finansuri sferos 

mdgomareobiT, romelic Tavis mxriv, formirdeba iseTi faqtorebis zegav-

leniT, rogorebicaa: regionis sawarmoTa saqmianoba, adgilobrivi mmarT-

velobisa da TviTmmarTvelobis organoebis saqmianoba, dakavSirebuli bi-

ujetis xarjviTi nawilis formirebasTan. es ori maCvenebeli mWidrod 

aris dakavSirebuli erTmaneTTan, saubaria iseT korelaciur damokidebu-

lebaze, romlis drosac wyviladi korelaciis koeficienti tolia 0.99-is 

(Tu gamovricxavT zemdgomi biujetidan transferebs), rac miuTiTebs 

srul damokidebulebaze. e. i. maTi erTdroulad gamoyeneba SeuZlebelia, 

Tumca orive maTgani xasiaTdeba iseTi Sedegobrivi xarisxobrivi maCveneb-

liT, rogoricaa regionuli biujetis dabalansebuloba. unda aRiniSnos, 

rom mocemuli maCvenebeli ar aris dakavSirebuli mTliani regionuli 

produqtis maCvenebelTan. maT Soris wyviladi korelaciis koeficienti 

(pirsonis mixedviT) Seadgens 0.70-s; 

•popopopolilililititititikukukukuriririri - arCevnebis Sedegebis mixedviT mosaxleobis politi-

kur simpatiaTa ganawileba, adgilobrivi xelisuflebis avtoritetuloba. 

igi maSin iCens Tavs, roca mosaxleobas raime radikaluri mosazrebebi 
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gauCndeba. demokratiul saxelmwifoebSi, normaluri saarCevno sistemiT 

da kanonmdeblobiT, radikaluri ganwyobilebebi SeiZleba demokratiu-

lad gadaifaros. am ukanasknelTa ganwyoba, Tavis mxriv, politikuri ris-

kis Semcirebaze miuTiTebs. mocemuli ori faqtoris urTierTzemoqmedeba 

asaxvas poulobs iseT maCvenebelSi, rogoricaa Tanafardoba demokrati 

da radikaluri mosaxleobis xvedriT wilebs Soris. swored, mocemuli 

Tanafardoba asaxavs da axasiaTebs politikur risks. es maCvenebeli araa 

dakavSirebuli arc mTlian regionul produqtTan da arc ,,biujetis da-

balansebulobis” maCvenebelTan, maTi wyviladi korelaciis koeficiente-

bi umniSvneloa; 

•sosososociciciciaaaalulululuri ri ri ri - socialuri daZabulobis done. es aris socialur da-

ZabulobaTa (gaficvebi, manifestaciebi, areulobebi da sxva) warmoSobis 

riski. ra Tqma unda, igi mniSvnelovan zegavlenas axdens dabandebis saer-

To riskianobaze da misi gauTvaliswinebloba dauSvebelia. igi xasiaTde-

ba iseTi maCvenebliT, rogoricaa mosaxleobis mTlian moculobaSi sac-

xovrebel minimumze dabali Semosavlebis mqone moqalaqeebis xvedriTi 

wili, mocemul maCvenebels, zemoT ganxilul maCveneblebTan iseTi wyvi-

ladi korelaciis koeficienti gaaCnia, rom maT Soris ar aris mWidro 

kavSiri; 

•eeeekokokokolololologigigigiuuuuriririri - garemos dabinZurebis done, radiaciulis CaTvliT. 

igi gamoxatavs garemos zedmetad dabinZurebis albaTobas da xasiaTdeba 

Semdegi maCveneblebiT: stacionaluri wyaroebidan atmosferoSi mavne niv-

Tierebebis gamofrqvevis moculoba, warmoebis da moxmarebis toqsikuri 

narCenebis warmoqmnasa da gamoyenebas Soris sxvaoba. pirveli maCveneblis 

gamoyeneba faqtiurad SeuZlebelia. aRsaniSnavia, rom mas da mrp-s Soris 

wyviladi korelaciis koeficient 1-is tolia, rac maT Soris pirdapir 

funqciur damokidebulebaze miuTiTebs. 

•krikrikrikrimimimiminogenurinogenurinogenurinogenuri - regionSi damnaSaveobis done, damnaSaveobis simZi-

mis gaTvaliswinebiT. esaa moqmedi kanonmdeblobis darRvevis, anu danaSa-

ulis Cadenis albaToba. misi maxasiaTebeli maCvenebelia registrirebul 

danaSaulTa raodenoba 10.0 aTas mosaxleze. mocemuli maCveneblis zemoT 

ganxilulebTan wyviladi korelaciis koeficientebi iseTia, rom arc maT 

Soris aris mWidro kavSiri; 
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•sasasasakakakakanonnonnonnonmdebmdebmdebmdeblo lo lo lo - ama Tu im sferoSi an dargSi investirebis iuri-

diuli pirobebi, warmoebis calkeuli faqtorebis gamoyenebis wesi. igi 

asaxavs sxvadasxva sferoebsa Tu dargebSi investiciebis dacvis, investi-

ciebisa da warmoebis faqtorebis gamoyenebis iuridiul safuZvlebs. misi 

sididis gamoTvla sakmaod rTulia, vinaidan gasaTvaliswinebeli pirobe-

bi mravalferovani da urTierTsawinaaRmdegoa. am riskis gansazRvrisas 

unda gaviTvaliswinoT rogorc saxelmwifos, aseve regionebis doneze mi-

Rebuli kanonebi da normatiuli aqtebi, agreTve is dokumentebi, romle-

bic uSualod aregulirebs sainvesticio saqmianobas an arapirdapirad 

exeba mas. 

riski TiTqos ajamebs ,,TamaSis wesebs” sainvesticio bazarze. sain-

vesticio potencialisagan gansxvavebiT bevri ram am wesebidan SeiZleba 

uecrad Seicvalos imdenad, ramdenadac icvleba adamianis xasiaTi da az-

ri, amitom riski Tvisobrivi maxasiaTebelia.  

kanonmdebloba warmoadgens sainvesticio riskis umniSvnelovanes 

Semadgenels. regionTaSorisi midgomis specifika mdgomareobs imaSi, rom 

regionTa umravlesobis teritoriaze moqmedebs saqarTvelos saerTo sa-

xelmwifo sakanonmdeblo foni, romelic awesrigebs sainvesticio saqmia-

nobas mxolod Tavisi uflebamosilebis farglebSi. garda amisa kanonmde-

bloba, rogorc wesi, ara marto gavlenas axdens sainvesticio riskis xa-

risxze, aramed awesrigebs ama Tu im sferoSi an dargebSi investirebis 

SesaZleblobebs, gansazRvravs regionis sainvesticio potencialis cal-

keuli faqtorebis gamoyenebis wess. 

regionis sainvesticio mimzidvelobis Sefaseba SeiZleba avagoT Se-

mdegi klasifikaciiT: 

1A tipi - maqsimaluri SesaZleblobebi minimaluri riskis 

pirobebSi. 

2A tipi - saSualo SesaZleblobebi minimaluri riskis pi-

robebSi. 

3A tipi - jgufi dabali SesaZleblobebiT da minimaluri 

riskiT. 

1B tipi - jgufi maRali potencialiT da zomieri riskiT. 

2B tipi - jgufi saSualo potencialiT da zomieri ris-

kiT. 
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3B tipi -  jgufi dabali potencialiT da zomieri riskiT. 

3B1 tipi - daqveiTebuli potenciali da riskis zomieri 

indeqsi. 

3B2 tipi - regionebi umniSvnelo potencialiT da riskis 

zomieri indeqsiT. 

1C tipi - regionebis jgufi maRali potencialiT da maRa-

li riskiT. 

2C tipi - jgufi saSualo potencialiT da maRali riskiT. 

3C1 da 3C2 tipi - regionebi dabali potencialiT da maRa-

li riskiT. 

3D tipi - regionebi dabali potencialiT da eqstremalu-

ri riskiT. 

aRniSnul regionebSi jgufebi 1 A  da 2 A, 1 B , 2B SeiZleba ganvixi-

loT rogorc potenciuri ,,zrdis polusebi”.  

saeqsperto Sefasebebi momavalSi hpoveben farTo gavrcelebas. Tum-

ca reitingebis sayovelTao gamoyeneba Seqmnis mraval problemas maTi 

utyuarobis SemowmebasTan dakavSirebiT,    (roJkovi ... 2001:76)(roJkovi ... 2001:76)(roJkovi ... 2001:76)(roJkovi ... 2001:76) radganac eqs-

pertTa Sefasebebi subieqturia. maTze gavlenas axdens politikuri, kul-

turuli, socialuri, saganmanaTleblo da sxva faqtorebi. es ki iwvevs 

erTi da imave ekonomikuri indikatoris da movlenis sxvadasxvanair inte-

rpretirebas. 

didi moculobis xarisxobrivi maCveneblebis gaTvaliswinebis SesaZ-

lebloba warmoadgens saeqsperto modelebis umTavres Rirsebas. Tumca 

obieqturobis donis amaRlebisaTvis saWiroa maTi Sevseba satatistikuri 

monacemebis sistemiT da gamoTvlebiT, rac Sesrulebuli iqneba sayovel-

Taod aRiarebuli saerTaSoriso meTodikis gamoyenebiT.  

sabiujeto-safinanso federalizmis ganviTarebis pirobebSi iqmneba 

pirobebi principulad axali sainvesticio kavSirebis sistemis Camoyali-

bebisaTvis, romlebic uzrunvelyofen regionis sainvesticio potencia-

lis realur CarTvas kvlavwarmoebiT procesSi.  

regionis sainvesticio potencialis sivrciTi da droiTi ,,gaSla” 

ganapirobebs misi rogorc sistemis ganxilvas. am sistemis calkeul ele-

mentebs Soris kavSirebi unda iyos mowesrigebuli sainvesticio potenci-
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alis efeqtiani realizebis TvalsazrisiT obieqtebis, formebis, doneebis 

da drois mixedviT. 

amrigad, regionis sainvesticio potenciali (rsp) warmoadgens rigi 

parametrebis funqcias: warmoebis faqtorebis arseboba, makroekonomikuri 

maCveneblebi, institucialuri garemos ganviTarebis maCveneblebi da sxva:  

)x...xxx(f n321 ++++=rsp . 

amasTan, zemoqmedebis faqtorebi SeiZleba gaiyos or jgufad: 

•pirobiT-mudmivi, romelTa done ucvleli rCeba teqnologiebisa  

da sazogadroebrivi urTierTobebis ganviTarebis mocemul doneze (buneb-

riv-klimaturi, resursuli, geopolotikuri da a.S.), anu maT cvlilebebs 

aqvs gadataniTi xasiaTi; 

•cvladebi, romlebic SeiZleba Seicvalon teqnologiebis mocemuli 

donis CarCoebSi. maTi moZraobis xasiaTi - uwyvetia. regionis sainvesti-

cio potencialis cvalebadi faqtorebis magaliTia mocemul regionSi in-

vestoris saqmianobis sakanonmdeblo sfero. 

regionis sainvesticio potenciali SegviZlia warmovadginoT Semde-

gi saxiT: ∑∑ += cfpmfrsp , sadac  

pmf - pirobiT-mudmivi faqtorebia; 

cf - cvladi faqtorebi. 

praqtikuli gamoTvlebisaTvis mizanSewonilia SemovitanoT faqtor-

Ta orive jgufis mniSvnelobis koeficientebi, radganac maT SesaZlebe-

lia ar gaaCndes adekvaturi wonis mniSvnelobebi, anu: 

∑∑ += cfpmfrsp 21 kk ,  Tanac 1kk 21 =+  

regionis sainvesticio potenciali, sainvesticio tevadobis cnebisa-

gan gansxvavebiT, gansazRvravs regionSi dabandebuli investiciebis maqsi-

malurad SesaZlebel moculobas, mizanSewonilobis (ekonomikuri efeq-

tianobis) pirobebis gaTvaliswinebiT.  

amrigad, davadginoT cnebaTa Tanamimdevroba: regionis sainvesticio 

potenciali moicavs kategoriebs - sainvesticio mimzidveloba, sainvesti-

cio klimati, ekonomikuri potenciali. ufro dawvrilebiT ganvixiloT 

ori termini - sainvesticio da ekonomikuri potenciali. Sefasebis Semo-

Tavazebuli meTodebis analizis dros, rogorc ekonomikuri potencialis 

SemTxvevaSi, ise sainvesticios, SeiZleba SevamCnioT maTi gasaocari ara 
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mxolod korelacia, aramed sinqronulobac. DTumca, gavrcelebuli Tval-

sazrisiT, ekonomikuri potencialis cneba mTavari dominirebadia cnebaTa 

ierarqiaSi, Mmagram Cveni azriT adgili aqvs Semdegs: kategoriebi ,,sainve-

sticio potenciali” da ,,ekonomikuri potenciali” sinonimuri cnebebia 

da miekuTnebian erovnuli ekonomikis mdgomareobis analizis gansxvave-

bul aspeqtebs. regionis sainvesticio potenciali warmoadgens regionis 

ekonomikur potencials, romelic koreqtirebulia zogadekonomikuri 

efeqtianobis kriteriumisa da ganviTarebis perspeqtivis gaTvaliswinebiT. 

igi gamoiyeneba ekonomikuri mecnierebis ufro viwro sferoSi - sainvesti-

cio saqmianobaSi. 

Tumca unda aRvniSnoT, rom Tu regionebis ranJireba, regionis sain-

vesticio potencialis abstraqtuli Sefaseba ar iqneba dakavSirebuli 

konkretuli dargis da sameurneo subieqtis moTxovnilebebTan is srul-

yofilad ver asaxavs regionis sainvesticio potencialis mTel arss da 

praqtikul mniSvnelobas. ,,iseve, rogorc yvela gasaSualoebuli maCvene-

beli - regionis sainvesticio potencialis maCvenebeli warmoadgens mxo-

lod miaxloebiT orientirs, romelic mniSvnelovania makrodonis proce-

sebis ekonomikuri Sefasebisas, da ara mikrodonis - sawarmos donis. re-

gionis sainvesticio potencialis maCvenebels ar SeuZlia Seafasos kon-

kretuli dargis saqmianoba da korporatiuli efeqtianoba.”(Rlonti (Rlonti (Rlonti (Rlonti 

2007:143)2007:143)2007:143)2007:143) 

rogorc  Catarebulma analizma gviCvena mezoekonomikis subieqtis 

sainvesticio potencialis cvladebi, rogorc makroekonomikuri garemos 

elementebi, dinamikaSi icvlebian. aqedan gamomdinare subieqts Tavisi saq-

mianobis ZiriTadi parametrebis SenarCunebisa da ganviTarebis efeqtiano-

bis amaRlebis mizniT SeuZlia monitoringis ganxorcieleba, sainvesticio 

potencialis cvlilebis prognozireba, saqmianobis dagegmva erT-erTi 

scenaris mixedviT, magaliaTad: pesimisturi, stabilizaciuri, optimistu-

ri. 

TiToeul scenarSi sainformacio-analitikur bazas warmoadgens me-

zoekonomikis subieqtis sainvesticio potencialis maxasiaTebelTa nakre-

bi. kerZod, makroekonomikur garemoSi sainvesticio saqmianobis prognozi-

rebis mizniT SeiZleba SevadginoT regionis sainvesticio potencialis 
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cvlilebis tendenciebis matrica (cxrili #7), romelic asaxavs mezoeko-

nomikis subieqtis reaqciisa da RonisZiebebis ramodenime variants.  

 

rerereregigigigioooonis sanis sanis sanis saininininvesvesvesvestitititicio pocio pocio pocio potentententenciciciciaaaalis lis lis lis     

tentententendedededencincincincieeeebis matbis matbis matbis matriririricacacaca    

cxricxricxricxrili #7 li #7 li #7 li #7     

garemo 

tendencie-

bi 

ekonomiku-

ri 

samar-

Tlebrivi 

institucio-

naluri 

pozitiuri +1 +1 +1 

stabiluri  0  0  0 

negatiuri –1 –1 –1 

     

zogadi saxiT, makroekonomikuri garemos cvlilebis metad SesaZlo 

integraluri tendencia (TPmax), SeiZleba warmodgenili iqnes gaanalize-

bul tendenciaTa gasaSualebiT: 

( )∑=
=

N

1i
iimaxP x*aT , 

sadac ai  (∑ = 1ai ) maCveneblis kuTri wonaa, rogorc wesi, wona gamo-

iTvleba yoveli konkretuli tendenciis mniSvnelobis xarisxis Sesabami-

sad; 

xi – maCvenebeli, romelic axasiaTebs erT tendencias; 

N – makroekonomikuri garemos SemadgenelTa ricxvia. 

zemoT ganxiluli SemTxvevisaTvis (cxrili #7) SesaZlo integra-

lur tendencias aqvs saxe: 

( )∑=
=

3

1i
iimaxP x*aT . 

regresiis gantolebas eqneba Semdegi saxe: 

∑ 







∑=

= =

ρ
3

1i 1j
jimaxP

K i

z*aT , sadac 

T maxP
ρ  – integraluri tendenciaa; 

∑
=

K i

1j
jz  – regresiis gantoleba i-uri tendenciisaTvis; 
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j – i-uri tendenciis regresiis gantolebaSi niSnadi parametrebis 

raodenobaa. 

ganvixiloT dawvrilebiT ramodenime sasazRvro scenari. 

pepepepesisisisimismismismistutututuri sceri sceri sceri scenanananari. ri. ri. ri. pesimisturi ewodeba scenars, romlisTvisac 

TPmax = –1, anu ekonomikur, samarTlebriv da institucionalur garemoebas 

aqvT negatiuri tendencia. praqtikaSi, es xSirad niSnavs, rom ekonomikur 

garemoSi, magaliTad, mcirdeba mosaxleobis jamuri msyidvelobiTunaria-

noba, izrdeba warmoebis danaxarjebi; samarTlebriv garemoSi - Rebulo-

benen sakmaod mkacr kanonebs, ilaxeba aqcionerTa uflebebi, viwrovdeba 

institucionaluri garemo. am SemTxvevaSi, magaliTad, korporacias SeuZ-

lia daiwyos antikrizisuli RonisZiebebis gatareba.    

zozozozomimimimieeeeradradradrad----pepepepesisisisimismismismistutututuri sceri sceri sceri scenanananari.ri.ri.ri. zomierad pesimisturi scenari mimdi-

nareobs maSin, roca erT an or garemos gaaCnia negatiuri tendencia, da-

narCenebi ki stabiluria, anu: –1 < TPmax < –0,3. praqtikaSi, es SeiZleba niSna-

vdes, rom ekonomikur garemoSi izrdeba inflaciis molodini, mcirdeba 

realuri moTxovnis indeqsi, samarTlebrivi garemo ar icvleba, institu-

cionalur garemoSi ki, magaliTad, arsebobs uTanxmoeba momwodebelTan. 

am situaciaSi korporacia atarebs kerZo RonisZiebebs TiToeuli konkre-

tuli mimarTulebis Sesabamisad da maTi Sedegebis mixedviT iRebes ga-

dawyvetilebebs investirebis Sesaxeb.  

stastastastabibibibililililizazazazaciciciciuuuuri sceri sceri sceri scenanananari. ri. ri. ri. stabilizaciuri scenari (-0,3 < TPmax < 0,3) 

miuTiTebs, rom nebismier gansaxilvel garemoSi ar arsebobs raime saxis 

negatiuri dinamika. es niSnavs, rom korporaciisaTvis iqmneba ganviTarebi-

sa da efeqtianobis zrdis pirobebi. amitom saqmianobis mTavar mimarTu-

lebas warmoadgens finansirebis axali wyaroebis mozidva warmoebis ga-

farToebis, produqciis xarisxis gaumjobesebis, danaxarjebis optimiza-

ciisaTvis. 

zozozozomimimimieeeerad oprad oprad oprad optitititimismismismistutututuri sceri sceri sceri scenanananari. ri. ri. ri. es scenari mimdinareobs maSin, ro-

ca erT an or garemos aqvs pozitiuri dinamika, danarCeni ki, stabiluria. 

magaliTad, 0,3 < TPmax < 1. praqtikulad es niSnavs, rom ekonomikas gaaCnia 

zrdis tendenciebi, mosaxleobis msyidvelobiTunarianoba izrdeba, Rebu-

loben axal kanonebs, romlebic asaxavs erovnul ekonomikaSi mimdinare 

realobebs. institucionaluri garemo stabiluria, anu yvela valdebule-

ba sruldeba xelSekrulebebiTa da kanonmdeblobiT dadgenil vadebSi. 
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aseT situaciaSi korporacias SeuZlia investorebis agresiuli strategi-

is gamoyeneba, calkeul garemobebSi pozitiuri tendenciebis gamoyenebiT 

Seecados ganaxorcielos garRveva danarCenebSi. magaliTad, korporacias 

SeuZlia ganaxorcielos PR aqciebi institucionaluri garemos axal mo-

nawileTa (aqcionerebi, momxmareblebi da sxva) mozidvisaTvis. 

opopopoptitititimismismismistutututuri sceri sceri sceri scenanananari. ri. ri. ri. optimisturi scenari, romelsac axasiaTebs 

TPmax = +1 Tanafardoba, miuTiTebs Zalian xelsayrel klimatze investicie-

bis ganxocielebisaTvis. Aam pirobebSi saqmianobis konkretuli mimarTu-

lebebi SeiZleba iyos: 

•marTvis optimizacia, misi momzadeba korporaciis SesaZlebeli ga-

farToebisaTvis; 

•axali kapitalis mozidvisaTvis emisiis momzadeba da ganTavseba; 

•Semosavlebis gadanawileba sainovacio procesSi. 

makrogaremos cvlilebis dinamikis prognozirebisaTvis SeiZleba 

gamoviyenoT gansazRvruli instrumentebi, romelic saSualebas mogvcems 

ufro zustad davakvirdeT tendenciebs da movaxdinoT sameurneo subieq-

tebis saqmianobis strategiuli dagegmareba.  

kerZod, samarTlebrivi sferos mdgomareobis prognozirebisaTvis 

SeiZleba gamoviyenoT samarTlebrivi velis efeqtianobis maCvenebeli (msv). 

samarTlebrivi garemos da sakanonmdeblo winaaRmdegobebis kompleqsuri 

Sefaseba, saSualebas gvaZlevs, gavaanalizoT samarTlebrivi garemos mim-

dinare mdgomareoba.  

 

3.3.3.3.2. sainvesticio bi2. sainvesticio bi2. sainvesticio bi2. sainvesticio biuuuujejejejeti ti ti ti ----    regionis regionis regionis regionis mdgradi ganviTarebismdgradi ganviTarebismdgradi ganviTarebismdgradi ganviTarebis        

mTavari inmTavari inmTavari inmTavari instrustrustrustrumentimentimentimenti    

 

zogadad - qveynis da kerZod - regionuli ekonomikis mdgradi ganvi-

Tareba niSnavs iseT mdgomareobaSi gadasvlas, rodesac arsebobs rome-

lime dargis aRmavlobis ara calkeuli magaliTebi, aramed miiRweva mTe-

li ekonomikuri sistemis dinamiuri ganviTareba. ekonomikuri ganviTare-

bis sayovelTaod aRiarebul indikators warmoadgens realuri investici-

ebi – maTi moculobis zrda miuTiTebs ekonomikur aRmavlobaze. regionu-

li sainvesticio aqtiurobis amocanis gadawyveta uSualod aris dakavSi-
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rebuli regionuli dagrovebis procesis gafarToebasTan da sameurneo 

subieqtebis, mosaxleobis sainvesticio aqtiurobis zrdasTan, agreTve sa-

investicio procesebis ekonomikur regulirebaSi regionul administra-

ciis rolis gaZlierebasTan. 

,,regionuli investiciebi warmoadgens calkeuli sameurneo, mmarT-

velobiTi subieqtebis da mosaxleobis saerTo xarjebs, kapitalis grZel-

vadiani dabandebis formas regionis ekonomikis sxvadasxva dargSi. regio-

nuli investiciebis mizania biujetis Semosavlebis zrda, xolo Sedegs 

warmoadgens - warmoebis regionuli struqturis srulyofa, regionis 

ekonomikis calkeuli seqtorebis ganviTarebaSi warmoqmnili dispropor-

ciebis daZleva, sameurneo damoukideblobis donis amaRleba, mdgradi sa-

finanso bazis formireba, socialuri amocanebis gadaWra.”    (Rlonti ... (Rlonti ... (Rlonti ... (Rlonti ... 

2011:135)2011:135)2011:135)2011:135) 

regionuli dagrovebis procesSi igulisxmeba: pirveli, axali sawa-

rmoo fondebis Seqmna an Zvelis rekonstruqcia; meore, fuladi saxsrebis 

(damatebiTi produqti) gansazRvruli masis akumulacia kapitaluri samu-

Saoebis dasafinanseblad, dagrovebiT iqmneba zrdis potenciali. 

regionebis sainvesticio ganviTareba damokidebulia mraval faqto-

rze. isini gansazRvraven konkretuli teritoriis farglebSi ekonomikuri 

koniuqturis zogad da specifikur maxasiaTeblebs, magram saboloo jam-

Si SeiZleba gamovyoT ori ZiriTadi mimarTuleba: 

1.regionSi sainvesticio aqtiurobis amaRlebisaTvis xelsayreli pi-

robebis Seqmna, gare sainvesticio resursebis mozidvis stimulireba. ma-

Ti mimarTva ekonomikis prioritetul dargebSi, rac unda ganxorcieldes 

ekonomikis ganviTarebis grZelvadiani programis Sesabamisad. 

2.  sakuTari sainvesticio programebis realizaciis mizniT regio-

nul biujetSi sainvesticio xarjebis uzrunvelyofis damatebiTi safina-

nso arxis – sainvesticio biujetis - gamoyofa, rac unda ganxorcieldes 

sainvesticio bazris regulirebis aqtivizaciisaTvis.  

ekonomiuri zrdis wyaroTa Soris, tradiciuli SexedulebebiT, sa-

biujeto investiciebs Zalian umniSvnelo roli ekuTvnis. MdRes, Cveni az-

riT, arsebobs ori dominirebadi garemoeba, romlebic zrdis sabiujeto 

investiciebis mniSvnelobas ekonomikuri zrdis wyaroebis struqturaSi. 
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pirveli. saxelmwifom ver ~aamoqmeda” sainvesticio procesis sabaz-

ro modeli. realuri safinanso-ekonomikuri seqtoris mdgomareoba ise-

Tia, rom sawarmoebi sakuTari saSualebebiT (mogeba da amortizacia) mim-

dinare etapze da uaxloes periodSic ver SeZleben saerTo kapitaluri 

dabandebebis dafinansebas. Ginvesticiebis gare wyaroebi - bankebis, sxva-

dasxva institucionaluri investorebis (sainvesticio da sadazRvevo kom-

paniebi, arasaxelmwifo sapensio fondebi) da mosaxleobis saxsrebi ver 

uzrunvelyofen transformacias. maT gankargulebaSi arsebuli safinanso 

resursebis investireba grZelvadian proeqtebSi ar moxdeba, rogorc mo-

cemuli institutebis ganuviTareblobis gamo, aseve saxelmwifos safinan-

so politikis mimarT undoblobis gamo. aseT pirobebSi saxelmwifos amo-

canaa perspeqtivaSi ekonomikuri mdgradobis misaRwevad _ uzrunvelyos 

sabiujeto investiciebis moculobebis gafarTovebis xarjze sainvesti-

cio procesis sabazro modelis Tanmimdevruli etapobrivi danergva, imi-

saTvis rom sawarmoebma da ZiriTadma sainvesticio institutebma SeZlon 

axal reJimSi funqcionireba.  

meore. arsebobs ekonomikaSi saxelmwifos rolis gafarToebis glo-

baluri (saerTaSoriso) tendencia. Mmsoflio bankis angariSis_,,msoflio 

ganviTarebis Sesaxeb - 1997”_Tanaxmad, saxelmwifo xarjebi ekonomikurad 

ganviTarebul qveynebSi Seadgens MmTliani Sida produqtis TiTqmis 50%-

s, da ganviTarebadSi - daaxloebiT 25%-s. ,,efeqtiani saxelmwifo warmoa-

dgens ekonomikuri da socialuri sferos mdgradi ganviTarebis wina pi-

robas... is imyofeba ekonomikuri da socialuri ganviTarebis centrSi, ma-

gram ara rogorc zrdis uSualo wyaro, aramed rogorc partniori, kata-

lizatori da damxmare.”(saxelmwifo...1997:6)(saxelmwifo...1997:6)(saxelmwifo...1997:6)(saxelmwifo...1997:6) Tavis droze p.samuelsoni aR-

werda erToblivi saxelmwifo xarjebis zrdis istoriul tendencias da 

axasiaTebda aSS-s mTavrobas, rogorc yvelaze msxvil sawarmos msoflio-

Si. (samuelsoni 1992: 150)samuelsoni 1992: 150)samuelsoni 1992: 150)samuelsoni 1992: 150)    dRes saxelmwifo seqtoris wili kapitaldaban-

debebis ZiriTad kapitalSi evropis kavSiris sxvadasxva qveyanaSi Sead-

gens 4 %-dan (luqsemburgi) - 35 (safrangeTi, portugalia) da 40 procen-

tamde (saberZneTi).    ((((evrgraSini 1998:85)evrgraSini 1998:85)evrgraSini 1998:85)evrgraSini 1998:85) 

msoflio bankis eqspertebi, axdendnen ra apelirebas, sabiujeto fe-

deralizmis fuZemdebel principebTan, gansazRvraven xelisuflebis regi-

onuli organoebis investiciebis kompetenciis sferos. ,, ... adgilobrivma 
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mmarTvelobam pasuxi unda agos im investiciebze, romlebic Seesabameba 

maTze dakisrebuli funqciebis Sesasruleblad gaweul xarjebs (skoleb-

ze, saavadmyofoebze, gzebze da regionuli infrastruqturis sxva obieq-

tebze)... grZelvadian investiciebze dakisrebuli pasuxismgeblobebis ga-

danawilebis principi zustad unda Seesabamebodes mimdinare xarjebze mi-

magrebuli pasuxismgeblobebis princips. es Zalian mniSvnelovania  sain-

vesticio da mimdinare xarjebis Sesabamisobis uzrunvelsayofad.”((((papava papava papava papava 

2002002002000000::::165165165165) mocemuli Teoriuli debuleba gansazRvravs regionis sainvesti-

cio saqmianobis mimarTulebebs. 

dRes xelisuflebis regionuli organoebis yuradReba gamaxvilebu-

lia mimdinare amocanebis gadaWraze da sainvesticio politikis mizania, 

ZiriTadad, regionis mosaxleobis cxovelqmedebis xelSemwyobi dargebis 

ganviTareba, rac gamarTlebulia da ekonomiurad mizanSewonilia. magram 

eqspertebi aRniSnaven, rom sainvesticio politikis strategiuli mimar-

Tulebis da realizaciis gegmis SemuSavebis gareSe mniSvnelovnad mcir-

deba saboloo Sedegianoba, razec metyvelebs sawarmoo potencialis sa-

finanso mdgomareoba, produqciis ZiriTadi saxeobebis warmoebis dinami-

ka, socialuri sferos ganviTarebis done. Aamitom uaxloes perspeqtivaSi 

yuradReba unda gavamaxviloT Semdegi strategiuli amocanebis gadaWra-

ze: 

- regionSi Zireuli struqturuli deformaciebis likvidacia, rac 

gamowveuli iyo saqmiani, maT Soris sainvesticio aqtiurobis dacemiT; 

- bazarze gadasvlis araxelsayreli sastarto pirobebis negatiuri 

Sedegebis nivelireba; 

- arsebuli sawarmoo da samecniero-teqnikuri potencialis ngrevis 

SeCereba; 

- investiciebis regulirebis saxelmwifo meqanizmis srulyofa sa-

finanso resursebis grZelvadiani kapitaldabandebebis stimulirebis da 

xelsayreli sainvesticio klimatis Seqmnis mizniT. 

amasTan unda gaviTvaliswinoT regionul-dargobrivi specializaci-

isaTvis sainvesticio xelSewyobis mizanSewoniloba. 

regionuli biujetis grZelvadiani mdgradobis uzrunvelyofis 

strategiuli amocanebis realizacia xorcieldeba saxelisuflebo orga-

noebis mier regionulad determinirebuli moqmedebis safuZvelze. es moq-
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medebebi aris individualuri da ganpirobebulia regionuli ganviTarebis 

prioritetebiT. magram, miuxedavad maTi individualurobisa, yvela es mo-

qmedeba unda iyos dasabuTebuli da maTi ganxorcieleba unda moxdes er-

Tiani teqnologiiT. 

sainvesticio biujetis funqcionirebis saerTo logikuri sqema em-

yareba igive principul elementebs, rac mimdinare biujetis: is unda iyos 

aucilebeli da samarTlebrivad uzrunvelyofili konkretuli muxlebis 

TvalsazrisiT; misi masStabi unda Seesabamebodes realuri resursebis 

moculobas; misi realizacia unda iZleodes maregulirebeli RonisZiebe-

bis arCevis SesaZleblobas, romlebic adekvaturi iqneba mocemul situa-

ciaSi da uzrunvelyofs dagegmili moqmedebebis Sesrulebis Sedegiano-

bis obieqtur kontrols. ganvixiloT es elementebi ufro dawvrilebiT. 

sainvesticio biujetis formirebis koncefciam unda uzrunvelyos 

sainvesticio politikis am instrumentis ¨qmediTunarianoba¨ yvela sabiu-

jeto doneze. amitom aucilebelia mkveTrad ganisazRvros: pirveli, ideo-

logia, romelsac efuZneba sainvesticio biujetis funqcionireba, meore, - 

misi normatiul-samarTlebrivi uzrunvelyofa, mesame, regionuli ganviTa-

rebis prioritetebis sainformacio-analitikuri Sefaseba da maTi uzrun-

velyofis SesaZlebloba sainvesticio biujetis meSveobiT. 

sainvesticio biujeti warmoadgens regionis sabiujeto-safinanso 

politikis SedarebiT axal instruments. miuxedavad, imisa rom sabiujeto 

kanonmdeblobaSi is sakmaod didi xnis manZilzea ,,Cawerili”, mas jer ma-

inc ar miuRia saTanado sakanonmdeblo da saorganizacio-teqnologiuri 

gaformeba. 

sainvesticio biujetis gansakuTrebul statuss upirvelesad ganapi-

robebs is garemoeba, rom sainvesticio biujeti aris saxelmwifo (munici-

paluri) organoebis xelT arsebuli berketi, romelmac unda uzrunvel-

yos ara mxolod ekonomikuri, aramed socialuri ganviTareba. mocemul 

SemTxvevaSi ganviTareba¨ niSnavs sagadasaxado potencialis zrdas, axali 

samuSao adgilebis Seqmnas, ekologiuri situaciis gaumjobesebas, warmoe-

bis vardnis SeCerebas, e.i. regionul ekonomikaSi Seqmnili disproporcie-

bis daZlevas. amasTan sainvesticio biujetis resursebis mimoqceva ey-

rdnoba ZiriTadad sabazro principebs, maSasadame unda uzrunvelyos 

garkveuli komerciuli efeqtis miRweva. aqedan gamomdinare unda gamov-
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yoT regionuli ganviTarebis prioritetebis mxardaWeris ori jgufi (mi-

marTuleba): 

1.krikrikrikrizizizizisusususuli.li.li.li. regionis teritoriaze arajansaRi obieqtebis arseboba 

ekonomikur da socialur sferoebSi, romlebic aferxeben regionis nor-

malur ganviTarebas. sainvesticio biujetis saxsrebis gamoyenebas am miz-

niT ar moaqvs pirdapiri komerciuli efeqti. mocemul SemTxvevaSi sain-

vesticio proeqtis sabiujeto efeqtianoba ganisazRvreba sabiujeto xar-

jebis SemcirebiT grZelvadian perspeqtivaSi. dasaxelebuli dispropor-

ciebis daZleva mogvcems saSualebas perspeqtivaSi SevamciroT datvirTva 

mimdinare biujetze. 

2. perperperperspeqspeqspeqspeqtitititiuuuuli (zrdis werli (zrdis werli (zrdis werli (zrdis wertitititili). li). li). li). prioritetTa es jgufi iTvaliswi-

nebs, regionis ganviTarebis TvalsazrisiT, warmoebis da saqmianobis per-

speqtiul saxeobaTa mxardaWeras. am mimarTulebiT sabiujeto investicie-

bis gamoyeneba uzrunvelyofs danaxarjebis swraf amogebas da dabandebe-

bis maRal efeqtianobas, agreTve miscems impulss regionuli ekonomikis 

ganviTarebas. 

sainvesticio biujetis koncefciis pirvel principul moments war-

moadgens misi aucileblobis dasabuTeba. sainvesticio biujetis Sida 

struqtura, romelic regionis doneze formirdeba, unda detalurad ga-

mosaxavdes regionuli biujetis sainvesticio profils. regionis ekono-

mikuri ganviTarebis wyaroebis struqturaSi sainvesticio biujetis Car-

Tvis mizania ara kerZo investiciebisTvis konkurenciis gaweva, aramed sa-

warmoebisa da institucionaluri investorebisaTvis sakuTari saxsrebis 

naklebobis Sevseba. sainvesticio biujetis funqcionireba unda daemorCi-

los regionis mdgradi socialur-ekonomikuri ganviTarebis saerTo miz-

nebs. sabiujeto investirebis meqanizmebis amuSaveba unda moxdes mxolod 

im SemTxvevaSi, roca saxelmwifo Careva ara marto sasurvelia, aramed 

aucilebeli da ualternativoa (sabazro koniunqtura ar uwyobs xels 

kerZo investiciebis mozidvas, an ar arsebobs mocemul obieqtebSi inves-

tirebis sabazro motivacia). Aam principis dacva uzrunvelyofs SezRudu-

li biujetis sainvesticio resursebis koncentracias regionis ekonomi-

kis mniSvnelovan obieqtebze. amitom sainvesticio biujetis saxsrebma un-

da uzrunvelyos: 
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-warmoebis da dargebis minimaluri ganviTareba, romlebic sabazro 

kriteriumebis TvalsazrisiT arian aramimzidveli, magram maTi funqcio-

nireba aucilebelia regionis ekonomikisaTvis; 

- teqnikis miRwevebis da uaxlesi teqnologiebis danergva, romle-

bic efeqts mogvcems garkveuli drois Semdeg, magram didi mniSvneloba 

gaaCnia regionuli kvlavwarmoebis struqturis srulyofisaTvis; 

- regionSi inteleqtualuri potencialis SenarCuneba da kvlavwar-

moeba; 

- iseTi dargebis ganviTareba, romlebic impulss miscemen axali mo-

mijnave sawarmoebebis Seqmnas da kerZo kapitalis mozidvas (eleqtroe-

nergetika, sagzao mSenebloba, nedleulis pirveladi gadamuSaveba, impor-

tis Semcvleli warmoeba). 

amis garda sainvesticio regionuli programebi, romelTa dafinan-

seba xdeba biujetidan, unda iTvaliswinebdnen adgilobrivi socialuri 

da sawarmoo infrastruqturis ganviTarebas, axali samuSao adgilebis 

Seqmnas, mosaxleobis socialuri uzrunvelyofis amaRlebas.  

sainvesticio biujeti warmoadgens regionSi sainvesticio politi-

kis ganxorcielebis erT-erT instruments. amitom misi samarTlebrivi da 

organizaciuli safuZvlebis formireba dakavSirebulia am sferoSi cen-

trsa da regions Soris uflebamosilebebis gamijvnis problemasTan. cen-

trma unda gansazRvros sainvesticio struqturuli politikis mTavari 

konturebi da saerTo normebi (gadasaxadebi, sanqciebi, SeRavaTiani kredi-

tebis pirobebi, subsidiebi, saamortizacio da sabaJo politika da a.S.). 

regions ki unda mieces ufleba Seitanos am normebSi SeTanxmebuli dama-

tebebi da cvlilebebi teritoriis Taviseburebebidan da sabazro gardaq-

mnebis tempebidan gamomdinare. aseTi funqciebis gamijvna aucilebelia sa-

investicio resursebis miznobrivi gamoyenebis da  Sedegebis kontrolis 

uzrunvelsayofad. 

regionebis doneze aucilebeli struqturuli gardaqmnebis priori-

tetuli mimarTulebebi ganisazRvreba meurneobis specializaciiT da ar-

sebuli struqturuli deformaciis xasiaTiT.  

zemoT Camoyalibebuli debulebebi gvaZlevs saSualebas ganvsazR-

vroT sainvesticio saqmianobis regulirebis sferoSi xelisuflebis re-

gionuli organoebis moqmedebis sferoebi: a) sainvesticio procesebis ma-
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regulirebeli kanonmdeblobis miReba; b) investorebisaTvis (sakuTari 

uflebamosilebebis farglebSi) sxvadasxva SeRavaTebis daweseba da fi-

nansuri da arafinansuri xasiaTis stimulebis micema; g) investiciebis 

xelSewyobis mizniT saorganizacio struqturebis Seqmna; d) sakuTari sa-

investicio proeqtebis dasafinanseblad Tanxebis akumulireba. Aam  amo-

canebis gadaWra uSualod aisaxeba sainvesticio biujetis struqturaze 

da misi funqcionirebis pirobebze, agreTve - mTlianad konkretuli regi-

onis safinanso politikaze. 

mimdinare biujetidan saxsrebis gamoyofis ZiriTadi principi SeiZ-

leba ganisazRvros Semdegnairad) _ ,,xelSewyoba”, e. i. miRweul doneze 

socialur-sameurneo infrastruqturis funqcionirebis uzrunvelyofa. 

obieqtebis da xelSemwyobi RonisZiebebis CamonaTvali aris SedarebiT 

mudmivi rogorc SemadgenlobiT, ise xangrZlivobiT. sainvesticio biuje-

tis formirebis dominirebadi principi, romelic gamoixateba mis saxel-

wodebaSi - ,,ganviTareba”, gulisxmobs regionuli socialur-ekonomikuri 

potencialis sxvadasxva Semadgenlebis struqturis Secvlas. amitom, ama 

Tu im obieqtis CarTvas resursebis momxmarebelTa ricxvSi win unda usw-

rebdes daxmarebis gamoyofis dasabuTeba konkretuli regionuli situa-

ciis simwvavis da Sinaarsis gaTvaliswinebiT. 

sainvesticio biujetis formirebis dros, mis xarjviT nawilSi ama 

Tu im muxlis CarTvis dros, aucilebelia davadginiT ramdenad uzrun-

velyofili iqneba es xarjebi Sesabamisi resursebiT. aseTi eqspertiza, 

Cveni azriT, unda gaxdes aucilebeli teqnologiuri piroba regionuli 

biujetis (an sainvesticio biujetis) kapitaluri xarjebis dagegmis pro-

cesSi. amasTan konkretuli RonisZiebis resursebiT uzrunvelyofis done 

unda iyos mniSvnelovani, sxvanairad yovelwliuri sainvesticio biujeti 

gadaiqceva politikuri deklaraciebis krebulad. amis garda, sainvesti-

cio biujetis Sedegebis Sesrulebis kontrolis da Sefasebis aucileb-

loba moiTxovs mis saresurso uzrunvelyofas, ara marto miznobrivi ga-

moyenebis, aramed konkretuli Sedegebis miRebis TvalsazrisiTac. 

unda vaRiaroT, rom mravali gadawyvetilebebis resursuli uzrun-

velyofa rogorc regionul (naklebad), aseve zogadsaxelmwifoebriv (met-

wilad) doneze im moculobisaa, rom  ver mogvcems konkretul Sedegs. sa-

ubaria iseT Sedegze, romelic Seesabameba terminebs - ,,ganviTareba”, ,,ga-
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umjobeseba.” mocemul SemTxvevaSi cnebebi ,,kontroli” da ,,Sefaseba” moi-

cavs mxolod gadawyvetilebis formaluri Sesrulebis faqts da ara Se-

degs. 

sainvesticio biujeti Tavisi struqturiT da regionis socialur-

ekonomikur mdgomareobaze zemoqmedebis saSualebebiT warmoadgens gaci-

lebiT rTul warmonaqmns, vidre mimdinare biujeti. pirdapiri investicie-

bis garda is Seicavs sainvesticio bazris regulirebis arapirdapir me-

Todebsac. 

Cven vTvliT, rom xelisuflebis regionuli organoebis nebismier 

gadawyvetilebas ekonomikuri, sabiujeto an socialuri politikis sfe-

roSi, romelic moicavs cnebes ,,- ganviTareba”,  ,,gaumjobeseba”, ,,stabili-

zacia”, unda gaaCndes raodenobrivi gamoxatuleba sainvesticio biujetis 

muxlebSi. magaliTad, miznobrivi sagadasaxado SeRavaTebi, romlebsac 

aweseben xelisuflebis regionuli organoebi sainvesticio aqtiurobis 

stimulirebisaTvis, unda iyos asaxuli sainvesticio biujetis xarjebis 

muxlebSi, radgan isini wamoadgenen sabiujeto resursebis pirdapir dana-

kargebs. Ees aucilebelia, sagadasaxado potencialis adekvaturi da misi 

sabiujeto resursebSi realizaciis xarisxis SefasebisaTvis. 

farTo gagebiT, pirdapiri da arapirdapiri regulirebis zomebis 

SeTavseba ganisazRvreba regionis ganviTarebis doniT (sustad ganviTare-

bulebSi da ,,depresiulebSi” - pirdapiri regulireba Warbobs), sabazro 

urTierTobebis mimarT adaptaciis doniT (im regionebSi, sadac sabazro 

urTierTobebi metwilad damkvidrda farTod gamoiyeneba  arapirdapiri 

regulireba), regionis prioritetulobis xarisxiT da Sesabamisi centra-

lizebuli mxardaWeriT (iq sadac is metia - ufro farToa pirdapiri re-

gulirebis SesaZleblobebi, da piriqiT). 

ra Tqma unda, dasaxuli Sedegebis miRwevis, an regionuli ganviTa-

rebis prioritetebis cvlilebis SemTxvevaSi sainvesticio biujetis ro-

li da struqtura Seicvleba. GsimZimis centri Sesabamisad sainvesticio 

procesis pirdapiri regulirebis meTodidan gadava arapirdapirze: saga-

dasaxado SeRavaTebis miniWeba, investiciebis dacvis garantia, regionuli 

administraciis mxridan sainvesticio proeqtebis sainformacio xelSewyo-

ba (patronaJi). 
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zemoTqmuli gvaZlevs daskvnis gakeTebis saSualebas. iseT pirobeb-

Si, rodesac ekonomikaSi sabazro sawyisebi sustia, investiciebis dafina-

nsebaSi arasaxelmwifo seqtoris wili umniSvneloa, xolo arapirdapiri 

regulirebis meTodebi ver axdens sasurvel zemoqmedebas sainvesticio 

aqtiurobaze - biujetidan pirdapiri investiciebi iZenen did mniSvnelo-

bas. sainvesticio procesis gaaqtiurebis erT-erT ZiriTad saSualebad 

unda iqces sainvesticio biujeti. 

socialur-ekonomikuri ganviTarebis safuZvels warmoadgens calke-

uli dargis produqciasa Tu momsaxureobaze moTxovnis zrda, rac sabo-

lood iwvevs moTxovnas investiciebis ganxorcielebaze. aRniSnuls emate-

ba saxelmwifos mxridan calkeuli infrastruqturis Seqmnasa Tu reabi-

litaciaze gansaxorcielebeli RonisZiebebi, rac mTlianobaSi zrdis sai-

nvesticio saqmianobis moculobas.  

sirTuleebi, romlebic axlavs yvela sabiujeto doneze sainvesti-

cio biujetis Sesrulebas, ganpirobebulia ara imdenad saxelmwifo fina-

nsebis saerTo krizisiT, ramdenadac saxelmwifo politikis konceptua-

luri gaurkvevlobiT sainvesticio politikis instrumentis – sainvesti-

cio biujetis funqcionirebis sferoSi.  

sainvesticio biujetidan mimarTuli sabiujeto resursebis efeqtia-

ni marTvis pirobas warmoadgens mimdinare da sainvesticio biujetebis 

fizikuri gayofa da maTi warmomqmneli safinanso nakadebis gancalkeveba. 

aRniSnuli moTxovna ganpirobebulia Semdegi mizezebiT: pirveli, - sainve-

sticio biujetis farglebSi safinanso resursebis mimoqceva xorcielde-

ba dabrunebadobis, vadianobis da gadamxdelobis pirobiT. rac gansxvav-

deba mimdinare xarjebis biujetis resursebis mimoqcevisagan, romelTa 

ganawileba xdeba daubruneblobis da usasyidlobis safuZvelze; meore, - 

mimdinare biujetis Sesrulebis dros likvidurobis Seferxebis SemTxve-

vaSi, biujetebis aseTi ganawileba SesaZlebels gaxdis davicvaT sainves-

ticio xarjebi da SevinarCunoT regionSi ekonomikuri zrdis mocemuli 

wyaro. 

operaciebis ekonomikuri xasiaTis da maTi ganxorcielebis miznebis 

Sesabamisad SeiZleba ganvixiloT sabiujeto xarjebis Semdegi sqematuri 

gayofa. ganvixilavT xarjebis sam jgufs: 
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-mimdinare (saqonlis SeZena da momsaxurebis anazRaureba, subsidie-

bi da mimdinare trasfertebi); 

-kapitaluri (kapitaluri dabandebebi ZiriTad fondebSi, saxelmwi-

fo maragisa da rezervis Seqmna, miwis da sxva aramaterialuri aqtivis 

SeZena, kapitaluri transferebi); 

-kreditebi (marTvis saxelmwifo organoebis gadasaxdelebi, romle-

bic warmoqmnian finansur moTxovnebs sxva ekonomikuri erTeulebis mi-

marT, an iZenen wilobriv monawileobas sawarmos saaqcio kapitalSi). 

Tavis mxriv, regionis doneze ekonomikuri klasifikaciis ,,sainve-

sticio biujetis” elementis formirebis logika yalibdeba Semdegi mosa-

zrebebis mixedviT: 

- sainvesticio biujetis struqtura yalibdeba regionuli specifi-

kis gaTvaliswinebiT (e. i. mocemuli regionis ekonomikuri potencialis 

parametrebis mixedviT).  

- sainvesticio biujetSi asaxuli xarjebi warmoadgens regionis bi-

ujetis sainvesticio xarjebis yvelaze mobilur nawils, radganac maTi 

formireba xdeba regionuli ganviTarebis prioritetebidan da mimarTu-

lebebidan gamomdinare, romlebic mimdinare etapze (biujetis dagegmis 

momentSi da uaxloes perspeqtivaSi) aris yvelaze aqtualuri; 

- sainvesticio biujetis sabiujeto klasifikaciam unda uzrunvel-

yos misi moqniloba da gaiTvaliswinos misi struqturis cvlilebis Sesa-

Zlebloba ganviTarebis prioritetebis cvlilebis SemTxvevaSi. 

amasTan biujetis Sedgenis logikam unda asaxos sami Semadgenlis 

urTierTkavSiri: xarjebis mizani, xarjvis obieqti (obieqtebi, romlebic 

warmoadgenen regionuli ganviTarebis prioritetebs, xolo saxsrebis mim-

Rebebi am SemTxvevaSi iqneba am prioritetebis realizatori subieqtebi, 

romlebmac gaiares sakonkurso SerCeva) da saboloo Sedegi. maSasadame, 

sainvesticio biujetis Sedgena unda moxdes programul-miznobriv safuZ-

velze. 

mimdinare da sainvesticio xarjebis biujetebis gayofa (e.i. mimdina-

re balansis da kapitaluri operaciebis balansis mixedviT) gulisxmobs 

agreTve mimdinare da sainvesticio Semosavlebis biujetebis gayofasac.  

saqarTveloSi regionuli biujetis (aWaris avtonomiuri respubli-

kis biujeti) Semosavlebis formirebisa da gamoyenebis Tanamedrove meqa-



140 
 

nizmi sainvesticio miznebze sabiujeto saxsrebis gamoyenebis saSualebas 

ar iZleva. Aaq Tavs iCens msoflio praqtikaSi cnobili biujetis formi-

rebis erT-erTi principis Sesrulebis mimarT ormagi standarti, romlis 

Tanaxmadac yvela Semosavlebi unda emsaxurebodes yvela xarjebis dafa-

rvas.  

unda aRvniSnoT, rom Cvens mier SemoTavazebuli winadadeba - Semo-

savlebis da deficitis dafinansebis wyaroebis miznobrivi dakavSireba 

garkveuli saxis SemosavlebTan - ar ewinaaRmdegeba regionuli biujetis 

saerTo xarjebis dafarvis princips, radganac aq saubaria sxvadasxva 

ekonomikuri bunebis mqone xarjebis finansur uzrunvelyofaze. 

saerTaSoriso sabiujeto praqtikaSi am garemom hpova Tavisi asaxva. 

saerTaSoriso savaluto fondis mier rekomendebuli saxelmwifo finan-

sebis standartebis klasifikaciis principuli sqema gulisxmobs saerTo 

Semosavlebis gayofas mimdinare Semosavlebze (maT Soris sagadasaxado 

da arasagadasaxado) da kapitalze Catarebuli operaciebis Sedegad miRe-

bul Semosavlebze. amasTan kapitalze operaciebis Sedegad miRebul Se-

mosavlebSi Sedis sxvadasxva saxis kapitaluri aqtivebis gayidviT miRe-

buli Semosavlebi da nebayoflobiTi Senatanebi kapitaldabandebebze 

arasaxelmwifo wyaroebidan. aseve xdeba transferebis klasificireba da-

niSnulebis mixedviT - mimdinare xarjebi da kapitaldabandebebi. rogorc 

cnobilia oficialuri transferebi, saerTaSoriso standartebis mixed-

viT, aris usasyidlo, daubrunebeli, araaucilebeli Semosavlebi xeli-

suflebis sxva organoebisagan an saerTaSoriso organizaciebisagan. 

vinaidan sainvesticio biujeti warmoadgens regionuli biujetis 

sainvesticio xarjebis gancalkevebul nawils, amitom sabiujeto xarje-

bis realuri gamijvnis misaRwevad, aucilebelia ganvsazRvroT zogadad - 

kapitaluri xarjebis da kerZod -  sainvesticio biujetis xarjebis wya-

roebi.  

regionuli biujetis sainvesticio xarjebis dasafinanseblad SeiZ-

leba gamoviyenoT sxvadasxva saxis sabiujeto Semosavlebi. Tu Sevafa-

sebT maTi gamoyenebis SesaZleblobebs, miviRebT Semdeg suraTs: 

gagagagadadadadasasasasaxaxaxaxadedededebi.bi.bi.bi. sagadasaxado Semosavlebi warmoadgens biujetis mim-

dinare valdebulebebis uzrunvelyofis yvelaze saimedo wyaros. gadasa-

xadebidan miRebuli Semosavlebis gamoyeneba sainvesticio miznebisaTvis 
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SesaZlebelia mxolod im SemTxvevaSi, Tu mimdinare (sagadasaxado) Semo-

savlebi gadaaWarbeben sabiujeto sferos mimdinare moTxovnebs. am Sem-

TxvevaSi biujetis  grZelvadiani da mimdinare mdgradobis erTdroulad 

uzrunvelyofa SeiZleba gadasaxadebis mastimulirebeli funqciis aqtua-

lizaciiT, anu xelisuflebis regionuli organoebi maTi kompetenciis 

farglebSi sainvesticio miznebisaTvis aweseben sxvadasxva saxis SeRava-

Tebs gadasaxadebze. aWaris avtonomiur respublikaSi sagadasaxado Semo-

savlebis Tanamedrove dinamika da sabiujeto valdebulebebis Sesruleba 

ver uzrunvelyofs biujetis mimdinare xarjebis 70%-ian dafinansebasac 

ki. rac uaxles periodSi gamoricxavs am saxis Semosavlebis gamoyenebas 

sainvesticio biujetis xarjebis dasafinanseblad. 

araaraaraarasasasasagagagagadadadadasasasasaxaxaxaxado Sedo Sedo Sedo Semomomomosavsavsavsavlelelelebi.bi.bi.bi. sabiujeto Semosavlebis mocemuli 

jgufi moicavs mniSvnelovan rezervebs, romelTa mobilizaciam SeiZleba 

warmoqmnas damatebiTi saxsrebi, rogorc mimdinare, aseve sainvesticio bi-

ujetebSi. saqme imaSia, rom sabiujeto Semosavlebis mocemuli kategoria 

moicavs, rogorc mimdinare, aseve kapitaluri xasiaTis operaciebs. sabiu-

jeto Semosavlebis klasifikaciis Tanaxmad, arasagadasaxado Semosavle-

bi moicaven: 

•bunebrivi resursebiT sargeblobis mosakrebeli; 

•salicenzio mosakrebeli; 

•saxelmwifos qonebis (maT Soris) miwis ijaridan miRebuli Semosa-

valebi; 

•momsaxurebis gawevis safasuriT miRebuli Semosavlebi; 

•Semosavali araZiriTadi (Tanmdevi) gayidvidan; 

•saxelmwifo sesxis, depozitis, veqsilis da sxva saxis procenti 

(sargebeli), avtonomiuri respublikis respublikuri biujetidan gacemu-

li saxsrebidan miRebuli procenti; 

•jarimebiTa da sanqciebiT miRebuli Semosavali; 

•klasificirebuli sxva saerTo-saxelmwifoebrivi mosakreblebi; 

•sxva arasagadasaxado Semosavlebi. 

saxelmwifo qonebis marTvidan miRebuli Semosavlebi unda Cairicx-

os regionul biujetSi da Semosuli saxsrebi – investirebis formiT un-

da moxmardes am obieqtebis ekonomiuri zrdis xelSewyobasa da regionis 
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samrewvelo potencialis modernizacias. Tanxebis aseTi gamoyeneba savse-

biT Seesabameba efeqtianobis moTxovnas. 

rac Seexeba privatizaciidan, an aqtivebis gayidvidan miRebul Semo-

savlebs, Teoriuli TvalsazrisiT am Tanxebis gamoyenebis gansakuTrebu-

li wesebi ar arsebobs. Cveni TvalsazrisiT mizanSewonili iqneba am Tan-

xebis Cadeba grZelvadian aqtivebSi, rac xelisuflebis regionul orga-

noebs saSualebas miscems miiRon am aqtivebidan didi xnis ganmavlobaSi 

Semosavlebi. mTlianobaSi ki ,,arasagadasaxado Semosavlebis” jgufis ko-

mponentebiT miRebuli Semosavlebis gamoyeneba sainvesticio miznebisaT-

vis damokidebuli iqneba sagadasaxado Semosavlebis dinamikaze da mimdi-

nare xarjebis maT mier uzrunvelyofaze. 

trantrantrantransfersfersfersfereeeebi.bi.bi.bi. sainvesticio biujetis finansuri uzrunvelyofis wya-

rod transferebis gamoyenebas gamoricxavs saqarTvelos finansTa sami-

nistro. teritoriuli biujetebisaTvis gadacemuli transferebis gaanga-

riSebis meTodikis analizi, saSualebas gvaZlevs, visaubroT maT aSkara 

ara sainvesticio xasiaTze. Aase, transferebis gamoyofisas, teritoriuli 

biujetis prognozirebuli minimalurad aucilebuli xarjebis Semadgen-

lobaSi ar Sedis xarjebi kapitaldabandebebze. Aamgvarad, sabiujeto re-

gulireba, transferebis meqanizmis gamoyenebiT, faqtiurad emsaxureba re-

gionebis mimdinare sabiujeto xarjebis donis gamoTanabrebas. 

Cven viziarebT pozicias, rom saWiroa sabiujeto gamoTanabrebis 

sistemis dayofa - mimdinare da kapitalur Semadgenel nawilebad. 

transferebis zogadi ganmarteba ar gamoricxavs centralizaciis 

romelime doneze (federalurze an regionebis jgufebis doneze) specia-

luri fondebis Seqmnas. maTi daniSnuleba iqneba sainvesticio sabiujeto 

resursebis akumulireba im socialuri programebis dasafinanseblad, 

romlebic SeZleben uzrunvelyon regionis da regionTa jgufebis sakuTa-

ri safinanso potencialis ganviTareba. aq SeiZleba gamoyenebul iqnes re-

gionebis ekonomikuri urTierTobebis regionTaSoriso asociaciebis po-

tenciali. 

subsubsubsubvenvenvenvencicicicieeeebi.bi.bi.bi. Cveni azriT isini warmoadgenen sabiujeto urTierTo-

bebis yvelaze progresul elements. subvenciis meqanizmis iseTi paramet-

rebi, rogoricaa miznobrivi dasabuTebuloba, sainvesticio proeqtebis 

finansirebaSi regionuli monawileoba, maTi regionuli Sesruleba da au-
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cilebeli angariSgeba, mTlianad Seesabameba sainvesticio biujetis funq-

cionirebis koncefcias. amave dros, Tu miviRebT mxedvelobaSi cnebebis 

,,kapitaluri xarjebi” da ,,sainvesticio biujeti” asimetriulobas (anu 

gansxvavebas zogadad regionuli biujetis sainvesticio resursebisa da 

kerZod, sainvesticio biujetis resursebis mimoqcevas Soris), mizanSewo-

nilia ganvixiloT subvenciebi rogorc socialuri xasiaTis sainvesticio 

xarjebis uzrunvelyofis wyaro. ese igi subvenciebiT SeiZleba davafinan-

soT is obieqtebi, romlebic qmnian regionuli ganviTarebis prioritetTa 

jgufs, igive exeba transferebsac. 

krekrekrekredidididitetetetebi.bi.bi.bi. Eekonomikuri Teoriis Tanaxmad nebismiers SeuZlia sase-

xo saSualebebis gamoyeneba (sabanko kreditebi, sasexo instrumentebis 

emisia) sainvesticio miznebisaTvis, rac ganpirobebulia maTi sabazro bu-

nebiT. ,,saxelmwifo xarjebis efeqtianoba... ecema biujetSi arasamewarmeo 

xasiaTis danaxarjebis zrdasTan erTad. Tu aseTi saxis xarjebis dafi-

nanseba xdeba sesxebiT, maSin ara marto ferxdeba Semdgomi zrdis proce-

si, aramed xdeba sasesxo fondis nawilis sterilizeba ukve misi gamoyene-

bis stadiaze.”(mnacakanova 1986:15)(mnacakanova 1986:15)(mnacakanova 1986:15)(mnacakanova 1986:15) 

sabiujeto deficitis dasafinanseblad moklevadiani sakredito re-

sursebis mozidvis SesaZlebloba damokidebulia deficitis xasiaTsa da 

struqturaze. dauSvebelia sesxebis gamoyeneba mimdinare xarjebis muxle-

biT Seqmnili sabiujeto deficitis dasafinanseblad. amasTanave, cnobi-

lia SemTxvevebi, rodesac xelisuflebis teritoriuli organoebi iyene-

ben moklevadian kreditebs TavianTi biujetebis likvidurobis SesanarCu-

neblad. es gamarTlebulia im SemTxvevaSi Tu warmoiqmna salaros garR-

veva, romelic ar uqmnis sabiujeto mdgradobas seriozul safrTxes. ase-

Ti ram SesaZlebelia mxolod stabiluri ekonomikis pirobebSi da isic 

mocemul regionis sameurneo koniunqturis SesaZlo cvlilebebis zusti 

prognozirebis SemTxvevaSi. 

cxrili #8-Si zogadi saxiT mocemulia regionis biujetidan ganxo-

rcielebuli sainvesticio xarjebis da sainvesticio biujetis xarjebis 

dafinansebis potenciuri wyaroebis CamonaTvali. 

vinaidan sainvesticio biujetis xarjebis dafinanseba atarebs sak-

redito xasiaTs, amitom sabiujeto mdgradobis uzrunvelyofis mizniT 

saWiroa misi moculobis gonivruli gansazRvra. regionuli biujetis da-
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gegmvis da misi sainvesticio Semadgenelis gansazRvris dros xelisuf-

lebis regionulma organoebma unda ixelmZRvanelon mkacri meTodologi-

uri midgomebiT. 

    

sasasasabibibibiuuuujejejejeto reto reto reto resursursursursesesesebis gabis gabis gabis gamomomomoyeyeyeyenenenenebis mibis mibis mibis mimarmarmarmarTuTuTuTulelelelebebebebebibibibi    

cxricxricxricxrili #8li #8li #8li #8    

 

sasasasabibibibiuuuujejejejetotototo    

SeSeSeSemomomomosavsavsavsavlelelelebis bis bis bis saxeebisaxeebisaxeebisaxeebi    
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sainvesticio biujetidan 

adre ganxorcielebuli sainves-

ticio proeqtebis realizaciiT 

miRebuli Semosavlebi 
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regionuli biujetis sainvesticio Semadgenlis racionaluri mocu-

lobis gansazRvris mniSvneloba ganpirobebulia misi mdgradobis uzrun-

velyofis aucileblobiT. sainvesticio biujeti Cvens mier ganxiluli 

iyo, rogorc sabiujeto xarjebis yvelaze progresuli elementi, rome-

lic uzrunvelyofs regionis biujetis mdgrad funqcionirebas da ganvi-

Tarebas (sabiujeto xarjebis struqturis adaptacias regionuli ganviTa-

rebis moTxovnebis cvlilebasTan). mdgradi ganviTarebis Teoria gansazR-

vravs, rom sisitemis aseTi elementi unda Seadgendes mis mcired nawils, 

rom masSi ar dairRves saerTo wonasworoba. 
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Sesabamisad, sainvesticio biujetis moculoba, erTis mxriv, unda 

iyos mcire mimdinare xarjebTan SedarebiT, magram meores, mxriv unda 

iyos mniSvnelovani regionisTvis im problemis (Tu problemebis) gadaW-

ris TvalsazrisiT, romlis gadawyvetazec is aris orientirebuli. aqedan 

gamomdinareobs kriteriumebis problema, romelTa Sesabamisadac unda da-

igegmos regionul doneze sainvesticio xarjebis moculoba. 

samecniero literaturis analizi, romelSic aris sainvesticio bi-

ujetis raodenobrivi moculobis gansazRvris mcdeloba, gvaZlevs saSua-

lebas gamovyoT sami maCvenebeli. es maCveneblebi SeiZleba gamoviyenoT 

mocemuli problemis gadaWris dros: 

1. sesxebis moculoba, romelTa mozidva- aTviseba SeuZlia regions; 

2. saqarTvelos ekonomikis (an regionuli ekonomikis) rentabelobis 

koeficienti. igulisxmeba, rom sainvesticio biujetis moculoba unda ga-

nisazRvros gansaxilvel periodSi ekonomikis efeqtianobiT da rentabe-

lobiT. 

3. investiciebis zRvruli moculoba, romelic SeaCerebs regionuli 

ekonomikis rRvevas (ngrevas). 

mocemuli meTodikis SemuSavebis dros unda gaviTvaliswinoT gar-

damavali periodis Taviseburebebi, sxvadasxva regionebis sabazro urTi-

erTobebisadmi adaptaciis gansxvavebuli xarisxi (socialuri sferos ko-

mercializaciis done, sabinao reformis mimdinareoba da a. S.). winaaRmdeg 

SemTxvevaSi sabiujeto uzrunvelyofis erTian normativebze damyarebuli 

meTodika Seamcirebs sabiujeto proeqtebis Sedegianobas da efeqtianobas.    

sainvesticio biujetis moculobis gansazRvra da formireba deter-

mirebulia Semdegi faqtorebis gavleniT: investiciebis sferoSi xeli-

suflebis regionuli organoebis uflebamosilebebis struqturiT da mo-

culobiT; biujetis safinanso SesaZleblobebiT (saSemosavlo potencia-

li da mimdinare xarjebSi deficitis arseboba); socialuri sferos mate-

rialur-teqnikuri bazis ganviTarebis doniT. 

kapitaluri xarjebis da sainvesticio biujetis moculobebis, ag-

reTve maT Soris Tanafardobis gansazRvris dros unda gaviTvaliswinoT 

regionis ganviTarebis prioritetebSi realurad arsebuli diferencia-

cia. zogierT regionSi biujetis mdgradobis amaRleba SeuZlebelia te-

ritoriaze socialuri datvirTvis Semcirebis gareSe. Sesabamisad, aseT 
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regionebSi sainvesticio biujetis miTiTebul nawilebs Soris Tanafar-

doba gadaixreba sainvesticio biujetis moculobis zrdisaken. anu, im 

xarjebisaken, romelTa mizani iqneba sameurneo-socialuri infrastruqtu-

ris funqcionirebis efeqtianobis amaRleba. 

 

    

    

3.3.3.3.3. 3. 3. 3. invinvinvinvesticiebi aWaraSi da esticiebi aWaraSi da esticiebi aWaraSi da esticiebi aWaraSi da regionuli sainvesticio regionuli sainvesticio regionuli sainvesticio regionuli sainvesticio 

politikis optimizaciis mimarTulebebi politikis optimizaciis mimarTulebebi politikis optimizaciis mimarTulebebi politikis optimizaciis mimarTulebebi     

    

aWaris avtonomiuri respublika mdebareobs saqarTvelos samxreT   da-

savleT da  Savi zRvis aRmosavleT nawilSi.  administraciuli centri: baTu-

mi, farTobi: 2.9 aTasi kv.km (saqarTvelos teritoriis 4.2 %),  mosaxleoba: 400 

aTasi, samxreTiT esazRvreba TurqeTs, 5 administraciuli raioni: xulo,   Su-

axevi, qeda, xelvaCauri da qobuleTi. igi saqarTvelos Savi zRvispireTis 

mniSvnelovan regions warmoadgens. Tavisi geopolitikuri mdebareobiT da 

swrafad ganviTarebadi ekonomikiT is saerTaSorosi bazars sTavazobs 

mzard da aTvisebad potencials. ekonomikuri reformebi warmatebiT xorci-

eldeba regionSi, rac ganapirobebs infrastruqturis dinamiur zrdas. regi-

onSi xelsayreli da misaRebi pirobebia biznesis ganviTarebisTvis  turiz-

mis, mrewvelobis, soflis meurneobis da aseve ekonomikis sxva sferoSi. eko-

nomikuri reformebis Semdeg privatizaciis procesi daiwyo, rac dResac in-

tensiurad mimdinareobs. regionis investiciebis potenciali SeiZleba Sefa-

sdes ramodenime amerikuli miliardi dolariT. regionSi sagrZnoblad gai-

zarda kerZo seqtori. daaxloebiT 40 sastumro aSenda sanapiro zolSi, maT 

Soris iseTi cnobili brendebi rogoricaa  ,,Seratoni”,,,redisoni”, aseve sa-

momavlo proeqtebs warmoadgens  ,hiltoni”, ,,haiati” da ,,kempinski.” regionSi 

samSeneblo bumia. samSeneblo teritoria  1 400 000 kv.km-s moicavs,  raSic aq-

tiuradaa CarTuli adgilobrivi samSeneblo-developeri kompaniebi.  

aWaris regionSi investiciebis zrda aisaxeba qveyanaSi mimdinare po-

litikur-ekonomikuri da liberaluri reformebiT. amasTan aWaris regio-
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ni geoekonomikuri mdebareobiT, ganviTarebuli infrastruqturiT, Zlie-

ri safinanso sistemiT, saerTaSoriso zrdiT sakmaod mimzidvelia ucxoe-

lTaTvis. 2008 wels Cvens regionSi ganxorcielebulma investiciebis sae-

rTo moculobam 130 milioni aSS dolari Seadgina. aqedan 95 milioni do-

lari ucxour investiciebs, xolo 35 milioni adgilobriv investiciebs 

warmoadgenda. bolo wlebSi mniSvnelovani investiciebi ganxorcielda 

regionaluri ekonomikis sxvadasxva seqtorSi, kerZod: turizmi, mSeneblo-

ba, mrewveloba, infrastruqtura da momsaxurebis sxvadasxva sfero. dar-

gebs Soris mozidul investiciaTa raodenobis mixedviT pirvel adgil-

zea turizmis seqtori, rac ZiriTadad ganpirobebulia Cveni regionis tu-

ristuli potencialiT, bolo wlebSi ganxorcielebuli warmatebuli 

saprivatizacio procesiT da ucxoeli investorebis dainteresebiT maqsi-

malurad gaaumjobeson da gamoiyenon aWaris turistuli potenciali. 

ekonomikis sabazro urTierTobebze gadasvlam da radikalurma eko-

nomikurma reformebma dRis wesrigSi daayena qveyanaSi sainvesticio po-

litikis transformaciisa da Sesabamisi grZelvadiani saxelmwifo prog-

ramis formirebis sakiTxi. am rTuli da mravalwaxnagovani problemis ga-

dawyvetaSi erT-erTi sakvanZo adgili ganekuTvneba mTlianad erovnuli 

meurneobis, misi calkeuli regionebis, qalaqebisa da kerZod aWaris saku-

rorto-turistuli meurneobis daCqarebuli aRdgena-ganviTarebisaTvis 

didi moculobis finansuri resursebis mobilizebasa da gamoyenebas. am 

saqmianobisaTvis didi mniSvneloba eniWeba saxelmwifos centralizebul 

investiciebs, adgilobrivi kerZo mewarmeebis da mosaxleobis finansur 

kapitals, magram es SesaZleblobani SezRudulia maTi ukmarisobis gamo. 

aseT pirobebSi turistuli seqtoris krizisidan gamoyvanisa da ganviTa-

rebis aucilebeli pirobaa ucxouri investiciebis mozidva da misi mizan-

mimarTuli, efeqtiani gamoyeneba, rac sabolood axali samuSao adgilebi-

sa da socialuri fonis gaumjobesebis garantiaa. umuSevrobis doneze wa-

rmodgenas gvaZlevs cxril #9-Si mocemuli  analitikuri monacemebi.  

aqve regionis sxva makroekonomikuri parametrebidan yuradReba ga-

samaxvilebelia damatebul Rirebulebaze, romelic warmodgenilia seqto-

ruli saxiT (diagrama #11) da regionul produqtze. winaswari monaceme-

biT mrp-ma 2010 wels mimdinare fasebSi Seadgina 1 362 mln lari. es maCve-
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nebeli 14.9%-iT aRemateba 2009 wlis analogiur maCvenebels (diagrama 

#10). 

15 15 15 15 wliswliswliswlis    dadadada    ufrosiufrosiufrosiufrosi    asakisasakisasakisasakis    mosaxleobismosaxleobismosaxleobismosaxleobis    ganawilebaganawilebaganawilebaganawileba 

ekonomikuriekonomikuriekonomikuriekonomikuri    aqtiurobisaqtiurobisaqtiurobisaqtiurobis    mixedmixedmixedmixedviTviTviTviT    (2008(2008(2008(2008----2009)2009)2009)2009)((((aTasiaTasiaTasiaTasi    kacikacikacikaci))))
  
ᴥ    

    
 cxrili #9cxrili #9cxrili #9cxrili #9 

 
aWarisaWarisaWarisaWaris    aaaa....rrrr.... 2008200820082008 2009200920092009 

sulsulsulsul    aqtiuriaqtiuriaqtiuriaqtiuri    mosaxleobamosaxleobamosaxleobamosaxleoba    ((((samuSaosamuSaosamuSaosamuSao    ZalaZalaZalaZala)))) 164,2 190,2 

dasaqmebuli 122,2 148,2 

 daqiravebuli 44,7 50,4 

 TviTdasaqmebuli 77,4 97,7 

 gaurkveveli 0,1 0 

umuSevari 42,1 42,1 

mosaxleoba samuSao Zalis gareT 111,2 103,6 

umuSevrobisumuSevrobisumuSevrobisumuSevrobis    donedonedonedone    (%)(%)(%)(%) 25,625,625,625,6 22,122,122,122,1 

aqtiurobisaqtiurobisaqtiurobisaqtiurobis    donedonedonedone    (%)(%)(%)(%) 59,659,659,659,6 64,764,764,764,7 

dasaqmebisdasaqmebisdasaqmebisdasaqmebis    donedonedonedone    (%)(%)(%)(%) 44,444,444,444,4 50,450,450,450,4 

    

aWaris mTliani regionuli produqtiaWaris mTliani regionuli produqtiaWaris mTliani regionuli produqtiaWaris mTliani regionuli produqti    ᴥ 

diagramdiagramdiagramdiagramaaaa    #10#10#10#10 

  2006 2007 2008 2009 2010* 
nominaluri mTliani regionuli 
produqti 

739 967 1 224 1 185 1 362 

 

am maCveneblebze dayrdobiT aWara qveynis ekonomikis ,,oazisad” un-

da miviCnioT, raSic didia ucxouri investiciebis wili. investiciebis 

msxvil masStabebze metyvelebs Tanamedrove sastumro kompleqsisa da ga-

sarTobi infrastruqturis intensiuri mSeneblobebi mTeli regionis far-

glebSi. aRniSvnis Rirsia agreTve msxvilmasStabiani investiciebi mSeneb-

lobis seqtorSi. dRes aWaraSi namdvili samSeneblo bumia, erTdroulad 

Sendeba uamravi msxvili mravalsarTuliani sacxovrebeli kompleqsi. ba-

TumSi bevri msoflio standartis sastumro aSenda, gakeTda axali bul-

vari, magram es jer yvelaferi ar aris. rogorc Cans samSeneblo bumi Sa-
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vi zRvispira qalaqSi jer kide winaa. amas ukve mohyva miwis nakveTebze 

fasebis zrda, rac unda vivaraudoT, rom investorTa gaaqtiurebisa da 

Sesabamisad gazrdili moTxovnis logikuri Sedegia. bolo periodSi, aWa-

ris popularizaciidan gamomdinare, gansakuTrebulad gaizarda moTxovna 

zRvispira teritoriebze. aq miwis nakveTebs saagarakeze metad biznes-intere-

sebisaTvis yiduloben. amitom baTumSi miwis nakveTebze fasebma Tbilisis 

fasebs gauswro.  

 

2009 2009 2009 2009 წლისწლისწლისწლის    აჭარისაჭარისაჭარისაჭარის    მთლიანიმთლიანიმთლიანიმთლიანი    დამატებულიდამატებულიდამატებულიდამატებული    ღირებულებაღირებულებაღირებულებაღირებულება    წარმოდგენილიწარმოდგენილიწარმოდგენილიწარმოდგენილი    სექტორულისექტორულისექტორულისექტორული    სახითსახითსახითსახით    ᴥ    

diagrama #11diagrama #11diagrama #11diagrama #11    

 

ukanaskneli wlebis ganmavlobaSi aWaris ar-is teritoriaze priva-

tizebulia daaxloebiT 500 mln. laris Rirebulebis saxelmwifo qoneba, 

rac Tavis mxriv iwvevs damatebiT kapitaldabandebaTa ganxorcielebas in-

vestorebisagan. iqmneba axali da farTovdeba arsebuli biznesebi. 2008 

wels kapitalurma Semosavlebmakapitalurma Semosavlebmakapitalurma Semosavlebmakapitalurma Semosavlebma aWaris teritoriaze arsebuli qonebidan 

da miwebidan biujetSi Seadgina 24242424    436 300  lari436 300  lari436 300  lari436 300  lari,  maT Soris: 

     a) qonebis privatizebidanqonebis privatizebidanqonebis privatizebidanqonebis privatizebidan – 18181818    029 880 lari029 880 lari029 880 lari029 880 lari (Sedis saqarTve-

los ekonomikuri ganviTarebis saministros mier privatizebulidan Semo-

suli Tanxac). 

     b) miwis privatizebidan miwis privatizebidan miwis privatizebidan miwis privatizebidan _ 6 387 670 lari6 387 670 lari6 387 670 lari6 387 670 lari; 
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     g) avtomanqanebis privatizebidanavtomanqanebis privatizebidanavtomanqanebis privatizebidanavtomanqanebis privatizebidan _ 18 750 lari lari lari lari (2008 wlis gan-

mavlobaSi ganxorcielda 31 erTeuli avtomanqanis auqcionis formiT pri-

vatizeba).   

  aWaris avtonomiuri respublikis teritoriaze arsebuli obieqte-

bis privatizebidan centralur biujetSi mimarTuli iqna 18181818    343 520 lari343 520 lari343 520 lari343 520 lari, 

aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministros 

mier 2008 wlis ganmavlobaSi privatizebulia 113 obieqti.  maT Soris:  

_ auqcionis wesiT privatizebuli iqna 100 obieqti, aqedan pirobebi-

ani auqcionis wesiT privatizebulia 15 obieqti. 

_ pirdapiri miyidvis wesiT privatizebuli iqna 13 obieqti.  

garda amisa, 2008 wels privatizebuli iqna 31 erTeuli dasaxelebis 

avtomanqana. saqarTvelos ekonomikuri ganviTarebis saministros mier pri-

vatizebuli iqna 1 obieqti (saxelmwifo qoneba), romlidanac aWaris avto-

nomiuri respublikis biujetSi Cairicxa 315 000 lari. 2008 wels aWaris 

avtonomiuri respublikis teritoriaze mdebare obieqtebis  privatizebi-

dan mTlianad biujetSi (aWaris da centralur biujetSi) mimarTulia 

50 721 552 lari. 2007 w._ 48 293 463 lari (kapitaluri Semosavlebi), xolo 

2006 w._53 116 520 lari (kapitaluri Semosavlebi). 

2008 wels moxda mniSvnelovani obieqtebis privatizeba. maT Soris: 

Sps `terminali 99~-is 100%-iani wili, Sps `baTumis sabiTumo savaWro ba-

za~-s 100%-iani wili, Sps `q. baTumis #3 saavadmyofos~ 100%-iani wili, 

daba CaqvSi sastumro `oazisis~ mimdebared miwis nakveTi, q. baTumSi mde-

bare yofili ,,komisariatis” Senoba-nageboba, baTumSi mdebare yofili re-

daqcia `aWaris~ Senoba-nageboba da sxva. aRsaniSnavia is garemoeba, rom 

pirobebiani auqcionis formiT privatizebisas pirobebis gansazRvris 

dros didi yuradReba eqceva sawarmoebis Seqmnas da  mosaxlebis dasaqme-

bas.  

2008 wels privatizebulia aWaris avtonomiuri respublikis sakuT-

rebaSi arsebuli 12 SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoebis 100%-iani 

wili. TiTqmis yvela privatizebuli Sps iyo ararentabeluri da hqondaT 

mravali sabiujeto da arasabiujeto  davalianeba, rac mniSvnelovnad am-

cirebda maT sabazro Rirebulebas. 
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investiciebi arafinansur aqtivebSiinvesticiebi arafinansur aqtivebSiinvesticiebi arafinansur aqtivebSiinvesticiebi arafinansur aqtivebSi    ᴥ    

    prognozi prognozi prognozi prognozi mln. larimln. larimln. larimln. lari    cxrili #10 cxrili #10 cxrili #10 cxrili #10 

#   
2007 

weli 

2008 

weli 

2009 

weli 

2010 

weli 

2011 

weli 

2012 

weli 

sul 

2007-2012 

wlebSi 

IIII    investiciebis moculobainvesticiebis moculobainvesticiebis moculobainvesticiebis moculoba    374,5374,5374,5374,5    464,3464,3464,3464,3    555552,552,552,552,5    666641414141    777730303030    863,5863,5863,5863,5    3333    625,8625,8625,8625,8    

IIIIIIII    saxelmwisaxelmwisaxelmwisaxelmwifo investiciebifo investiciebifo investiciebifo investiciebi    66,466,466,466,4    88,388,388,388,3    99999999    111111117777    111117171717    111125252525    612,7612,7612,7612,7    

02.01 gzebi 36,3 35 40 45 40 40 236,3 

02.02 

ganaTleba, kultura da 

sporti 6,2 10,2 10 12 15 20 73,4 

02.03 

keTilmowyoba da 

komunaluri 

infrastruqtura 23,9 43,1 49 60 62 65 303 

IIIIIIIIIIII    kerZo investiciebikerZo investiciebikerZo investiciebikerZo investiciebi    308,1308,1308,1308,1    376376376376    453453453453    525252524444    613613613613    738,5738,5738,5738,5    3013,13013,13013,13013,1    

03.01 saavadmyofoebi 8,5 10 20 22 24 26 110,5 

03.02 turizmis obieqtebi 78,5 171 182 180 180 185 976,5 

03.03 rkinigza 13,5 10 10,5 11 113 15 73 

03.04 aeroporti 64,6 1 2 3 4 5,5 80,1 

03.05 

investiciebi biznesis 

sxvadasxva sferoSi 

(mrewveloba, transporti, 

momsaxureba da a.S.) 90 120 160 210 270 360 1210 

03.06 binaTmSenebloba 35 44 55 70 90 110 404 

03.07 

investiciebi sabrunav 

saSualebebSi 18 20 24 28 32 37 159 

 

gamomdinare iqedan, rom maTi saerTo Rirebuleba Zalian mcirea da 

SeuZlebelia maTi privatizaciiT raime seriozuli fiskaluri efeqtis 

miRweva, maTi saprivatizebod gamocxadeba moxda ramodenimejer 30-70%-

iani fasdaklbiT, radgan umravlesi maTgani amortizirebul mdgomareoba-

Sia da savaraudod saxelmwifo uaxloes momavalSi saerTod dakargavs 

maTi privatizebis SesaZleblobas. magaliTad, 2007 wlisaTvis arafinan-
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sur aqtivebSi ganxorcielebuli investiciebis moculobam 374 mln. lars 

gadaaWarba, xolo 2010 wels 641 mln lars miRwia (ix. cxrili #10). 

aWaraSi ZiriTadi myidveli biznesmenTa is kategoriaa, romelic sa-

stumros dasasvenebeli an gasarTobi kompleqsis aSenebas gegmavs. safuZ-

veli Caeyara da mimdinareobs “qarTuli anbnis” monumentis mSenebloba 

(dasrulda ukve). 130 metriani monumenti bulvarSi daidga da mas koSkis 

forma aqvs. masze anbanis asoebi Tanmimdevrulad ganlagdeba, koSkis Tav-

ze restorani, kafeebi, observatoria da telestudia moewyoba da anZis 

funqciasac Seasrulebs. mSenebloba rogorc saxelmwifo, ise kerZo inve-

sticiiT xorcieldeba, misi dasruleba ki mimdinare wels igegmeba. feri-

is mTaze daiwyo baTumi funikulioris mSenebloba. koSkis Tavze daidgme-

ba sferos formis minis konstruqcia, sadac moTavsdeba wriuli moZravi 

restorani, romlis erT srul bruns 60 wuTSi Seasrulebs.  

ukve didi xania rac mindinareobs Zveli baTumis reabilitacia. sam 

wliani proeqtis dasrulebas mimdinare wlis bolosaTvis varaudoben. 

damTavrda gzebis mSenebloba da komunikaciebis gamocvla, rasac avariu-

li binebis rekonstruqciis samuSaoebi mohyveba da proeqti dasrulebis fa-

zaSi Seva.  reabilitaciis proeqtis farglebSi, qalaqSi mTlianad gamoicva-

la komunikaciebi da wyalgayvanilobis sistema. proeqtis avtorebis gancxa-

debiT, Zveli baTumi qveynis iseTive istoriuli da arqiteqturulad gansxva-

vebuli qalaqi unda gaxdes, rogoric siRnaRia.   

msoflio ekonomikuri krizisis miuxedavad 2010 wels aWaraSi ganxo-

rcielebuli investiciebis moculobam miaRwia 375 mln  lars da moce-

mul wels ucxouri investiciebis maCvenebeli (kerZo investticiebidan) 

iyo sagrZnoblad maRali (73.5%). bolo wlebSi investiciebis dinamikaze 

warmodgenas gvaZlevs cxrili #11 da diagrama #12. 

 

aWaris regionSi 2004aWaris regionSi 2004aWaris regionSi 2004aWaris regionSi 2004----2010201020102010        wlebSi ganxorcielebuli kerZo investiciebi (mln. wlebSi ganxorcielebuli kerZo investiciebi (mln. wlebSi ganxorcielebuli kerZo investiciebi (mln. wlebSi ganxorcielebuli kerZo investiciebi (mln. 

aSS. dolariaSS. dolariaSS. dolariaSS. dolari))))
 
ᴥ 

 cxrili #11cxrili #11cxrili #11cxrili #11    

  2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Total 
sul investiciebi 50 100 140 200 130 140 147 907 
adgilobrivi 29 54 60 72 35 42 39 330 
ucxouri 22 46 80 128 95 98 108 577 
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diagrama #12diagrama #12diagrama #12diagrama #12    ᴥ    

 

aRsaniSnavia isic, rom 2010-2011 wels dasrulda msoflio  brendis 

sastumroTa mSenebloba, rac baTums SesaniSnav iersaxes matebs da turi-

zmis ganviTarebis erT-erT xelSemwyob faqrorad gvevlineba. es sastum-

roebia:  

•Sheraton Palace; 

•Radisson Blue; 

•Piazza. 

,,saqarTvelos bankma" baTumSi sastumro "Radisson Blu Hotel Batumi"-s 

mSenebloba 27 milioni aSS dolaris moculobis sesxiT daafinansa. aRni-

Snuli Tanxa sastumros mSeneblobis dasrulebasa da aRWurvas moxmarda. 

rogorc bankSi acxadeben, ,,saqarTvelos banki" aqtiurad ganagrZobs sas-

tumroebis mSeneblobis seqtoris dafinansebas saqarTveloSi da, 2010 

wels TbilisSi warmatebulad gaxsnili Holiday Inn-is Semdeg, msoflioSi 

kidev erTi cnobili brendis sastumros mSeneblobis dafinanseba gadawy-

vita. amgvarad, ,,Radisson Blu Hotel Batumi"-sTvis sesxis gamoyofa aris kidev 

erTi magaliTi qarTuli bankis mier adgilobrivi sastumros mSeneblo-

bis dafinansebisa. sastumro ,,Radisson Blu Hotel Batumi"-s mSenebloba turiz-

misa da dasvenebis seqtorSi erT-erTi yvelaze masStaburi proeqti aRmo-

Cnda. 

mimdinareobs aseve iseTi grandiozuli konstruqciebis mSenebloba 

rogorebicaa: 
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• gasarTovi centri Tavisi restornebiT ,,argo” 

• sastumro ,,Kempinski;” 

• baTumis konservatoria (dasrulda); 

• sastumro ,,Hilton;” 

• Sokar & McDonalds. 

igegmeba aseve: 

• ,,Cube Tower”-is mSenebloba baTumis sanapiroze; 

• ,,Hotel Belle Vue;” 

• ,,Sea Shore Hotel;” 

• sastumro ,,Rainbow” romelic yofili fostis teritoriaze aige-

ba; 

• sastumro ,,hayat;” 

• uzarmazari sastumro baTumis CogburTis moedanTan Sua bul-

varSi. 

regionSi dasrulebuli da mimdinare proeqtebidan xazgasasmelia 

Semdegze: aWaris gazifikacia_2008-2011ww. ORIOOgranti (niderlandebis 

mTavroba da sokar jorjia) – 22.5mln evro; 

baTumis wyliT momaragebisa da kanalizaciis reabilitacia_germa-

niis ganviTarebis sakredito banki (KFW)_grZelvadiani sesxi (72mln ev-

ro): faza I–22.5mln evro (2007w), faza II_39.5mln evro (2008w), faza III_10 

mln evro (2010w); 

Caqvis wylis saTao nagebobisa da gamwmendi nagebobebis reabilita-

cia: municipaluri ganviTarebis fondi (dasrulda 2007 wels – 834000 ev-

ro_proeqtis Rirebuleba);  

qobuleTis wyliT momaragebisa da saniaRvre wylebis reabilitacia: 

municipaluri ganviTarebis fondi, EBRD, MCG da niderlandebis mTavroba 

(proeqt ORET-is farglebSi)–15.2 mln evro. 

erT-erTi mniSvnelovani proeqtia sahaero moZraobis marTvis axali 

,,Taueris" mSeneblobaa. ,,Taueris" mSeneblobis dros 1 200 kacamde, xolo ope-

rirebis procesSi 500 kacamde dasaqmdeba. sanavigacio koSkis proeqti espanu-

rma saproeqto kompaniam ,,CMD-Architect “ moamzada, xolo TviTon proeqts qar-

Tuli samSeneblo kompaniebi ganaxorcieleben. ,,Taueris" safuZveli 900 m2 
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daikavebs, xolo misi simaRle 130 m iqneba.  2006 wels kompania ,,aWara rizor-

Ts holding bi.vi”-is mier privatizebuli iqna ss ,,aWaris kurortebi” (21 

turistuli obieqti) da ss ,,mesxeTis” aqciaTa paketi, sadac unda aSendes 

da eqspluataciaSi Sevides Tanamedrove tipis sastumro kompleqsebi. ama-

sTan sastumro mesxeTis adgilze aseve unda aSendes 5 varskvlavianis sa-

stumro, romelsac operirebas gauwevs ,,ramada.”   

Sps ,,GIMG" Sps ,,baTumis centraluri stadionis” adgilas uzrunve-

lyofs Tanamedrove donis sastumro kompleqsis, biznes-centris, aSeneba-

sa da eqspluataciaSi Seyvanas. kompania ganaxorcielebs 35 000 000 aSS 

dolaris investirebas da dasaqmebulia aranakleb 500-mde adamiani. 

2009 wlis bolos kidev erTi mniSvnelovani proeqtis Sesaxeb gaxda 

cnobili, romlis ganxorcielebac baTumSi 2011 wlisaTvis unda dasrulebu-

liyo. magram, rogorc sCans, proeqtis msvleloba SeferxebiT mimdinareobs. 

saubaria mravalfunqciuri kompleqsis ,,baTumis karibWis" mSeneblobaze. 40-

sarTuliani kompleqsis mSenebloba 2010 wlis aprilSi unda dawyebuliyo da 

2011 wels unda dasrulebuliyo. Tumca, am etapze saproeqto dokumentebi 

mzadebis procesSia da, Sesabamisad, verc mSeneblobis dawyebis TariRi saxe-

ldeba. kompleqsi gaaerTianebs, rogorc sastumros, aseve sacxovrebel bi-

nebs, savaWro kompleqsebs, sakonferencio darbazebs, sportul moednebsa da 

kazinoebs. ,,baTumis karibWe" baTuSi yofili ,,rivieras" teritoriaze aSende-

ba, rac investors daaxloebiT 200 mln dolari daujdeba.  

cnobilia, rom ,,baTumis karibWes" aaSenebs rumineTis umdidresi adami-

ani dinu patriCiu, romelic saqarTveloSi ,,liberTi bankis" soliduri aqti-

vebis mflobelia. ,,baTumis karibWis" proeqtze kanadeli arqiteqtorebi muSa-

obdnen, kompleqss svanuri koSkis forma aqvs da igi yvelaze maRali Senoba 

iqneba, rogorc saqarTveloSi, aseve mTels Savi zRvis sanapiroze.  

 es aris mokle CamonaTvali im proeqtebisa, romlis mSeneblobac axla 

mimdinareobs an uaxloes momavalSi daiwyeba baTumSi. yvelaferi es ki erT mi-

zans emsaxureba, baTumis, rogorc turistuli qalaqis, infrastruqturis ga-

nviTarebas da ufro meti turistis mozidvas qveyanaSi. 
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2010 wels investorebi qobuleTiTac dainteresdnen. 12 oficialur 

ganacxads Soris, romelic qobuleTSi 16 sastumros aaSenebs, fiqsirdeba 

erTi somxuri kompania, Tumca aWaris mTavrobaSi acxadeben rom daintere-

seba estonelma da ebraelma investorebma gamoTqves. prezidentis inicia-

tivis Tanaxmad investori qobuleTis Tavisufal turistul zonaSi sas-

tumros aSenebis SemTxvevaSi 15 wlis ganmavlobaSi mogebis da qonebis ga-

dasaxadisgan ganTavisufldeba. qveynis mTavroba qobuleTis Tavisufal tu-

ristul zonaSi moqmed investorebTan daTmobaze midis. rogorc irkveva, ka-

nonproeqtis Tavdapirvel variantSi turistul zonaSi sastumros Cabarebis 

bolo vada 2011 wlis pirveli seqtemberi iyo da Tu investori mSeneblobas 

vadebSi ver daasrulebda, obieqti CamoerTmeoda. Tumca, turistuli zonis 

Sesaxeb kanonproeqtis bolo variantiT, mSeneblobis vadas specialuri ko-

misia yvela investorisTvis individualurad daadgens. parlamentma kanoni 

mesame mosmeniT ukve daamtkica.  

miuxedavad im rTuli problemebisa, romlebic jer kidev mravladaa 

aWaris regionisa da kerZod, baTumis turistul seqtorSi, arsebuli inf-

rastruqtura sistematurad umjobesdeba. kerZod, gasul wlebSi qalaqSi 

aSenda axali Tanamedrove saerTaSoriso klasis aeroporti da ramdenime 

evropuli tipis sastumro. sainteresoa aRiniSnos, rom marto 2009 wels, 

romelic ruseT-saqarTvelos saomari moqmedebisa da msoflio krizisis 

Semdeg erT-erTi yvelaze umZimesi weli iyo mTlianad Cveni qveynisa da 

regionebisaTvis, baTumSi amoqmedda  saerTaSoriso donis 11 axali sas-

tumro  620 adgiliT.  

dReisaTvis mSeneblobis procesSia ramdenime maRali klasis sastu-

mro da `sazogadoebrovi kvebis obieqtebis farTo  qseli_restornebi, ka-

fe-barebi, da swrafi kvebis sxva obieqtebi baTumis  centrSi. axlo moma-

valSi dasruldeba avtobanis mSenebloba, romelic baTumTan daakavSi-

rebs dedaqalaqs da saqarTvelos sxva umniSvnelovanes qalaqebs axali 

evropuli donis gzatkeciliT, rac mniSvnelovnad gazrdis turistTa ra-

odenobas da qalaqis, rogorc qveynis turistuli centris mniSvnelobas. 

sainteresoa aRiniSnos, rom ukanasknel wlebSi ganxorcielebuli inves-

ticiebis sasikeTo Sedegebi naTel gamoxatulebas poulobs Semosuli 
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turistebis raodenobis zrdaze da es pirdapirproporciuli damokidebu-

leba naTlad Cans cxril #12-Si.  

 

baTumSi ganxorcielebili investiciebi da Semosul turistTa raodenoba  baTumSi ganxorcielebili investiciebi da Semosul turistTa raodenoba  baTumSi ganxorcielebili investiciebi da Semosul turistTa raodenoba  baTumSi ganxorcielebili investiciebi da Semosul turistTa raodenoba  

2005200520052005----2009 wlebSi2009 wlebSi2009 wlebSi2009 wlebSi    ††††    
                    cxrili #12cxrili #12cxrili #12cxrili #12    

 

 

# 

maCvenebelTa 

dasaxeleba 

weli 

w l e b i zrda 

2005 _ 

2009ww. 2005 2006 2007 2008 2009 

1 

investiciebis 

moculoba  

sul (mln lari) 

45.0 105.0 170.0 164.6 221.7 
4.9-

jer 

2  

turistTa raodenoba 

sul (kaci) 

maT Soris:  

 

Sida 

 

ucxoeli 

 

66775 

 

53655 

 

13120 

 

134244 

 

102079 

 

32165 

 

189696 

 

131059 

 

58637 

 

179728 

 

129092 

 

50636 

 

266783 

 

181160 

 

80623 

 

4.0-

jer 

 

3.4-

jer 

 

6.2-

jer 

   

rogorc cxrilis monacemebidan irkveva, baTumSi investiciebis mo-

culoba yovelwliurad izrdeboda wina welTan SedarebiT, gamonaklis 

warmoadgens mxolod 2008 weli, roca investiciebi wina wlis mimarT Sem-

cirda 3%–iT, rac ruseT-saqarTvelos agvistos saomar moqmedebebs ukav-

Sirdeba. mTlianad ki saanalizo periodSi (2005–2009 ww.) investiciebis 

moculoba gaizarda 45 mln laridan 221,7 mln laramde anu 4,9–jer. amas-

Tan, sainteresoa aRiniSnos, rom saanalizo periodSi turizmSi investi-

ciebis saSualo wliurma zrdis tempma 71,5% Seadgina, rac metad mniSvne-

lovania. 

amJamad saqarTvelos centraluri da regionuli xelisuflebis, ag-

reTve qalaq baTumis meriis ZalisxmeviT mobilizebulia aseulobiT mln 

laris adgilobrivi,  saxelmwifo da gansakuTrebiT ucxouri investicie-

bi da mimdinareobs didi Zalisxmeva qalaq baTumis ara marto Cveni qvey-

nis, aramed Savi zRvis regionis turistul centrad gadaqcevis ambiciu-

ri gegmis ganxorcielebisaTvis. am gegmis safuZvelze tardeba didi samu-

Saoebi qalaqis Zveli infrastruqturis sruli reabilitaciisa da axlis 
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mSeneblobis, agreTve zRvispira kulturisa da dasvenebis parkis gafar-

Toeba _ ganviTarebis mimarTulebiT. sul xuTi wlis manZilze (2010–2014 

ww.)  ganzraxulia erTi miliard samas sam milionamde laris investiciis 

ganxorcieleba, ramac unda uzrunvelyos qalaqis Savi zRvispireTis   

regionis turistul centrad gadaqceva da Rirseuli adgilis dakaveba 

saerTaSoriso turistul rukaze. am TvalsazrisiT saintereso  suraTs 

iZleva baTumis sakurorto–turistuli meurneobis ganviTarebis 2010–2014 

wlebis strategiuli gegmis analizi (ix. cxrili #13). 

 

baTumis sakurortobaTumis sakurortobaTumis sakurortobaTumis sakurorto----turistuli meurneobis ganviTarebis 2010turistuli meurneobis ganviTarebis 2010turistuli meurneobis ganviTarebis 2010turistuli meurneobis ganviTarebis 2010----2014 wlebis 2014 wlebis 2014 wlebis 2014 wlebis 

strategiuli gegmastrategiuli gegmastrategiuli gegmastrategiuli gegma    ††††                cxrili #13cxrili #13cxrili #13cxrili #13    

    

# RonisZiebaTa dasaxeleba 

dafinanseba periodebis 
mixedviT 

sul 
2010_
2014 
ww. 

2010 
w. 

2011 
w. 

2012 
w. 

2013 
w. 

2014 
w. 

1. 

axali maRali donis sastumroebis 
aSeneba, sastumro  
biznesis gafarToeba, ganviTareba 
(mln lari) 

80.0 95.0 50.0 75.0 75.0 375.0 

2. 
turizmis axali formebis 
ganviTareba gansakuTrebiT 
arasezonurobis dros (mln lari) 

114.0 114.0 114.0 69.0 69.0 480.0 

3. 
turistebisaTvis momsaxurebis 
saxeobebis gafarToeba (mln lari) 

31.5 11.5 16.0 41.5 11.5 112 

4. marketingi (aTasi lari) 16.5 11.5 11.5 11.5 11.5 62.5 

5. 
baTumis istoriuli ubnebis 
rekonstruqcia   
(mln lari) 

90.0 90.0 80.0 20.0 20.0 300.0 

6. 
zRvispira bulvaris da parkis 
ganviTareba  
(mln lari) 

6.0 6.0 6.0 _ _ 18.0 

7. 
sanapiro zolis dasufTaveba da 
ekologiuri  
RonisZiebebi (mln lari) 

3.5 4.0 4.0 4.0 2.0 17.5 

 

cxrilis analizidan irkveva, rom saanalizo periodSi gansakuTre-

buli yuradReba mieqceva axali evropuli tipis sastumroebis intensiur 

mSeneblobas, mcire biznesis gafarToebas da satransporto gzebis mimde-

bare teritoriebisa da infrastruqturis ganviTarebas. swored am miznis 
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misaRwevad baTumis strategiuli ganviTarebis gegma iTvaliswinebs 2010–

2014 wlebSi 375 mln laris investiciebis ganxorcielebas.  

,,qalaqi, rogorc araCveulebrivi klimaturi kurorti, unda funqci-

onirebdes da gamoiyenebodes turistebis mier  arasezonurobis drosac, 

e.i. Semodgoma–zamTris periodebSi, raTa moziduli iqnas turistTa maqsi-

malurad SesaZlebeli raodenoba.”    (miqaSaviZe ... 2010:236)(miqaSaviZe ... 2010:236)(miqaSaviZe ... 2010:236)(miqaSaviZe ... 2010:236) 

swored am mizniT, qalaqis strategiuli ganviTarebis gegma iTvali-

swinebs turizmis axali formebis ganviTarebas, romelTa Soris momaval-

Si gansakuTrebuli yuradReba mieqceva: biznesturizms, sakonferencio da 

sakruizo turizmis ganviTarebas, agreTve baTumis saerTaSoriso Sexved-

rebis, sportuli RonisZiebebis da gonivruli TamaSebis  centrad gadaq-

cevas. am miznebis ganxorcielebisaTvis dagegmilia 480 mln laris inves-

ticiebi. 

qalaqis ekonomikuri ganviTarebis strategiuli gegma iTvaliswi-

nebs saerTaSoriso gamofenebze baTumisa da aWaris promouSens, interne-

tisa da mediis aqtiuri reklamis warmoebas, agreTve beWdviTi sareklamo 

masalebis Seqmnasa da mis gavrcelebas. am RonisZiebaTa realizaciisaT-

vis gamiznulia 62,5 aTasi laris investiciebis ganxorcieleba. baTumis 

Zveli istoriuli ubnebis rekonstruqcias da mis srul reabilitacias 

iTvaliswinebs baTumis ekonomikuri ganviTarebis strategiuli gegma, ro-

mlis ganxorcielebisaTvis saanalizo periodSi gamiznulia 300 mln la-

ris investiciis dabandeba. msoflioSi naklebad SeiZleba moiZebnos qa-

laqi, romelsac msgavsi zRvispira dasasvenebeli parki gaaCndes. amitom, 

qalaqis strategiuli gegma iTvaliswinebs zRvispira parkis gafarToebas 

1,7 km-iT da mis keTilmowyobas, razec gamiznulia 18 mln laris investi-

ciebis ganxorcieleba. 

mniSvnelovania agreTve isic, rom investiciebis saerTo moculoba-

Si saxelmwifo seqtorze modioda mxolod 17,7%, xolo danarCeni 82,3% 

kerZo seqtorze (ZiriTadad ucxour investiciebze). rac Seexeba Semosul 

turistTa saerTo raodenobas, igi aRniSnul periodSi 66775 kacidan gai-

zarda 226783 kacamde, anu 4,0–jer, maT Soris Sida turistebi 53655 kaci-

dan 181160 kacamde anu 3,4–jer, xolo ucxoeli turistebisa 13120 kacidan 

80623 aTas kacamde anu 6,2–jer. 
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aWaris regionis da kerZod baTumis turistuli potencialis srul-

yofili aTvisebis TvalsazrisiT, gansakuTrebul yuradRebas imsaxurebs 

sazRvao da samTo turizmis kombinirebuli gamoyeneba. swored zRvispira 

da samTo kurortebis erToblivi gamoyeneba unda gaxdes momavalSi turi-

zmis is perspeqtiuli mimarTuleba, romelmac unda daakmayofilos  ara 

marto Sida, aramed ucxoeli turistebis mudmivad mzardi moTxovnilebe-

bi. amitom am saxis turproduqtze muSaobis gaaqtiureba ara marto baz-

ris segmentaciis gafarToebis, aramed turistuli Semosavlis zrdis um-

niSvnelovanes faqtorad unda iqces. 

rac Seexeba aWaris mTianeTs, ukve funqcionirebs qedlebisa da go-

mardulis samTo-saTxilamuro bazebi. uaxloes xanebSi zamTris turistu-

li kompleqsis mSenebloba goderZis uReltexilzec daiwyeba. perspeqti-

vaSi man konkurencia gudaurs unda gauwios. maTTan erTad erTian turis-

tul sistemaSi Romas kurortic moeqceva. biznezmenTa jgufma sazeimod 

daafuZna asociacia ",,winavela," romlis funqciaa kurortis mSeneblobiT 

dainteresebuli investorebis gaerTianeba. mTa Romaze investorebis mozi-

dvisa da infrastruqturis ganviTarebis mizniT ukve mimdinareobs 10-ki-

lometriani gzis reabilitacia. 

iwyeba mTiani aWaris energoresursebis aTvisebis axali xana. proeq-

tis xangrZlivoba 6 welia. 2012 wlis TebervlisTvis mosamzadebeli samu-

Saobebi dasruldeba da amis Semdeg daiwyeba gvirabebis, kaSxlebis mSene-

bloba. am etapze kaSxlebis mSenebloba igegmeba zamleTSi, dandaloSi, 

vaiosa da Worox-aWariswylis SesarTavis siaxloves isev mdinare aWarisw-

yalze. oTxive hesis dadgmuli simZlavre 300 megavati iqneba. proeqti 660 

milion amerikul dolaradaa Sefasebuli. 

winaswari varaudiT, hesebis mSeneblobaze 1000-mde adgilobrivi 

mkvidri dasaqmdeba. hesebis eqsploataciaSi Sesvlis Semdeg 100 adgilob-

rivi specialisti mudmiv samuSaos gaiCens. 

,,erTi wlis winaT saqarTvelos energetikisa da bunebrivi resurse-

bis saministrom gamoacxada konkursi mdinare aWariswyalze oTxi mZlav-

ri hidroeleqtrosadguris agebis Sesaxeb. upiratesoba moipova norvegiu-

lma kompaniam ,,qlin enerji investma.” es kompania da partniori britanu-

li kompania ,,mot magdonaldsi”, qarTuli kompaniebi ,,gros enerji gru-

fi,” ,,gama konsaltingi,” ,,jeografiki”'aqtiurad CaerTnen winasaproeqto 
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samuSaoebSi. garkveuli gaTvlebi ukve gakeTda, firmebs aqvT winaswari 

monaxazi aWariswylis hidroresursebis aTvisebis potencialze.”    ((((cicicicinanananariririri----

Ze 20Ze 20Ze 20Ze 2011g11g11g11g::::6666)))) 

regionSi infrastruqturis ganviTarebis, biznes da sainvesticio 

garemos gaumjobesebis Sedegad investiciebis moculoba da axali sawar-

moebis raodenoba kidev ufro gaizrdeba. amas xels uwyobs sabanko seqsabanko seqsabanko seqsabanko seq----

totototorisrisrisris ganviTarebac, romlis mniSvnelovani zrda saxeze gvaqvs ((ix. 

cxrili #14) da diagrama #13 (danarTidan)). 

 

aWaris avtonomiuri respublikis sabanko dawesebulebaTa mier gacemuli aWaris avtonomiuri respublikis sabanko dawesebulebaTa mier gacemuli aWaris avtonomiuri respublikis sabanko dawesebulebaTa mier gacemuli aWaris avtonomiuri respublikis sabanko dawesebulebaTa mier gacemuli 

sesxebi sferoebis mixedviT 2007 welssesxebi sferoebis mixedviT 2007 welssesxebi sferoebis mixedviT 2007 welssesxebi sferoebis mixedviT 2007 wels ᴥ    

(cxrili #1(cxrili #1(cxrili #1(cxrili #14444))))        (aTasi lari)(aTasi lari)(aTasi lari)(aTasi lari)    

  sul  

maT Soris 

moklevadiani sesxi grZelvadiani sesxi 

erovnul 

valutaSi 

ucxour 

valutaSi 

erovnul 

valutaSi 

ucxour 

valutaSi 

sul aWarasul aWarasul aWarasul aWara    293 721293 721293 721293 721    52 12052 12052 12052 120    34 80734 80734 80734 807    58 97358 97358 97358 973    147 821147 821147 821147 821    

maT Soris           

soflis meurneoba, 

metyeveoba, TevzWera 
483   17 32 434 

mrewveloba 2 992 900 1 603 35 454 

mSenebloba 39 060 4 732 5 520 9 333 19 475 

vaWroba da momsaxureba 103 242 13 780 16 918 13 117 59 427 

sastumroebi da 

restornebi 
2 256   4   2 252 

energetika 495 101   141 253 

transporti da 

kavSirgabmuloba 
16 168       16 168 

fizikuri pirebi 81 148 11 649 9 128 20 381 39 990 

danarCeni sferoebi 47 877 20 958 1 617 15 934 9 368 
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kerZod, aWaraSi moqmedi komerciuli bankebis mier gacemuli sxvada-

sxva saxis kreditebis moculoba erovnul da ucxour valutaSi 2004 

wels Seadgina 34 716  aTas lari. 2005 wels_62 034 aTass, zrda_78,7%. 2006 

wels ki_165 067 aTasi lari (2005 welTan mimarTebaSi 2.7-jer meti). 2007 

wels_293,7 mln. laramde. unda aRiniSnos, rom gacemuli kreditebidan 

mniSvnelovani wili modis grZelvadian kreditebze da xdeba maTi diver-

sificireba ekonomikis sferoebis mixedviT. 

2010 wlis monacemebiT aWaraSi safinanso saqmianobas axorcielebs 

12 banki da 3 mikrosafinanso organizacia. maT mier 2010 wels gacemuli 

iqna 475096 aTasi lari, maT Soris erovnul valutaSi–148253 aTasi lari 

da ucxour valutaSi–326846 aTasi lari. Tanac, Sida meurneobebze gace-

muliyo 177144 aTasi lari da dargebze–297952 aTasi lari. 

2010 wels aWaraSi gacemuli sesxebis moculoba 86.7 %-iT aRemateba 

2009 wels gacemuli sesxebis moculobas. 2009 wels dafiqsirebuli iyo 

safinanso seqtoris araaqtiuroba, rac ganpirobebuli iyo msoflio eko-

nomikuri krizisiT, xolo 2010 wels sabanko sferoa gaaqtiureba aRniSnu-

li krizisis daZlevaze miuTiTebs. rac Seeexeba procentul maCveneblebs 

is ase gamoiyureba: vaWroba_37%, mSenebloba_13%, sastumroebi da re-

stornebi_11%, jandacva_3%, transporti da kavSirgabmuloba_4%, operaci-

ebi uZravi qonebiT_4%, soflis meurneoba_3%, finansuri Suamavloba_3%, 

mrewveloba_1%, momsaxurebis sxva saxeebi_21% (ix. diagrama #14, #15 

danarTidan).    

Ainveticiebis analizis bolos mokled mimovixiloT regionis biu-

jetSi investiciebidan miRebuli Semosavlebis cvlileba: 2008 weli_ara-

finansuri aqtivebis cvlileba: zrda_36 524,1 aTasi lari, kleba_24 436,3 

aTasi lari,mTliani saldo_3856,6 aTasi lari, finansuri aqtivebis cvli-

leba: zrda ar aris, kleba 2931,6 aTasi lari, 2009 weli_arafinansuri aq-

tivebis cvlileba: zrda_13 464,4 aTasi lari,  kleba_9232,2 aTasi lari,  

mTliani saldo_5661,7  aTasi lari, finansuri aqtivebi_zrda ar aris, 

kleba 840,4_aTasi lari,  2010 weli_arafinansuri aqtivebi–zrda_13 470,9 

aTasi lari,   kleba_4 800,4  aTasi lari,  mTliani saldo 3 316,4 _aTasi 

lari,   finansuri aqtivebis cvlileba: zrda ar aris, kleba_ 838,6 aTasi 

lari.                                        



163 
 

        2011 wels dagegmilia arafinansuri aqtivebis cvlileba_20, 217,2 

aTasi lari, kleba_19000,0 aTasi lari,  finansuri aqtivebis cvlileba 

zrda ar aris dagegmili, kleba_3200 aTasi lari_aTasi lari. 

investiciuri politika, gamodis ra, rogorc sxvadasxva RonisZiebe-

bis erToblioba, zemoqmedebs im gansxvavebebze (umetesad subieqturze), 

romlebic qmnian ivesticiur klimats. misi aqtualizacia xdeba investici-

uri saqmianobis regulirebis strategiis SemuSavebiTa da realizaciiT. 

investiciuri klimatis gaumjobesebis RonisZiebaTa erToblioba _ inves-

ticiuri politika, iseve rogorc finansuri politika, regionis ekono-

mikuri politikis Semadgeneli nawilia. igi aris rogorc regionis eko-

nomikaze, ise meurne subieqtebis samewarmeo saqmianobaze zemoqmedebis 

mZlavri berketi. 

,,investiciuri politikis umTavresi mizanis xelsayreli investici-

uri klimatisa da investiciuri potencialis gaaqtiurebisaTvis optima-

luri pirobebis Seqmna. mis ZiriTad mimarTulebebad ganixileba RonisZie-

bebi, romlebic dakavSirebulia samamulo da ucxouri investorebis saq-

mianobis xelsayreli reJimis SeqmnasTan.”(RavTaZe ... 2009:62)(RavTaZe ... 2009:62)(RavTaZe ... 2009:62)(RavTaZe ... 2009:62) 

aRniSnuli, Tavis mxriv, Semosavlianobis gadidebisa da riskebis mi-

nimizaciisaTvis stabiluri ekonomikuri da socialuri ganviTarebis da 

mosaxleobis cxovrebis donis amaRlebis miznebidan gamomdinareobs. 

saxelmwifos investiciuri politikis qveS igulisxmeba mizanmimar-

Tul RonisZiebaTa erToblioba yvela meurne subieqtisaTvis xelsayreli 

pirobebis SeqmnisaTvis, investiciuri saqmianobis gamococxlebis, ekono-

mikuri aRmavlobis, warmoebis efeqtianobis zrdis da socialuri prob-

lemebis gadaWrisaTvis.  

regionuli investiciuri politika warmoadgens RonisZiebaTa siste-

mas, romlebic tardeba regionis an sxva teritoriuli erTeulis doneze 

da xels uwyoben investiciuri resursebis mobilizacias, maTi efeqturi 

da racionaluri gamoyenebis mimarTulebebis dadgenas regionis mosaxle-

obisa da investorebis interesebidan gamomdinare. 

Tanamedrove pirobebSi efeqtiani regionuli investiciuri politi-

ka unda efuZnebodes Semdegi ZiriTadi sabazro principebis ganviTarebas: 

� investiciuri saqmianobis sakanonmdeblo uzrunvelyofis srul-

yofas;  
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� investiciuri programebis strategiul mimarTulebebze investi-

ciuri politikis koncentrirebis ganxorcielebas; 

� regionuli investiciuri politikis farglebSi korporaciaTa 

Zalisxmevis gaerTianebas erToblivi interesebis realizebis 

mizniT; 

� ganviTarebis dadebiTi da uaryofiTi tendenciebis sistematiur 

monitorings; 

� xelsayreli investiciuri klimatis Seqmnas da mis gaumjobese-

baze zrunvas. 

investiciur politikas yvela regionSi garkveuli Taviseburebebi 

axasiTebs, rac ganpirobebulia Semdegi faqtorebiT: 

�regionSi mimdinare ekonomikuri da socialuri politikiT;  

�arsebuli samrewvelo potencialis masStabiT; 

� bunebriv-klimaturi pirobebiT, energo resursebis aRWurvis 

doniT; 

�geografiuli mdebareobiT da geopolitikuri mdgomareobiT; 

�demografiuli viTarebiT; 

�ucxouri investiciebisaTvis regionis mimzidvelobiT da a.S. 

investiciaTa Teoriis Tanaxmad, investiciuri politikis ZiriTad 

princips warmoadgens: 

-mizanmimarTuloba; 

-efeqturoba; 

-mravalvariantuloba; 

-moqmedebaTa regulirebadoba; 

-sistemuroba; 

-moqniloba; 

-resursebis aTvisebisaTvis mzadyofna; 

-kompleqsuroba; 

-socialuri, ekologiuri da ekonomikuri usafrTxoeba. 

amasTan, ,, es principebi unda realizdebodnen rogorc meurne subi-

eqtis, ise mmarTvelobis sxvadasxva donis organoTa doneze.”((((RavTaZe ... RavTaZe ... RavTaZe ... RavTaZe ... 

2008:24)2008:24)2008:24)2008:24) 
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investireba unda iqnes dakavSirebuli regionSi socialur dinamika-

sTan, anu dasaqmebis, regionis mosaxleobis sasicocxlo donis amaRle-

bis, regionuli ekonomikuri saqmianobis yvela sferoSi muSakebis kvali-

fikaciis zrdis uzrunvelyofasTan. sxvagvarad, rom iTqvas, investiciebi 

unda iqnen dakavSirebulni regionis mosaxleobis sicocxlisunarianobis 

ganviTarebasTan. gardamaval ekonomikaSi es problema Rebulobs gansaku-

TrebiT aqtualur xasiaTs. 

saerTo saxelmwifo politika xels unda uwyobdes qveynis terito-

riuli erTeulebis doneze investiciuri saqmianobis gaaqtiurebas da Se-

sabamisad, investiciuri klimatis gaumjobesebas. maT Soris, igi orienti-

rebuli unda iyos xelsayreli garemos Seqmnaze saqmiani adamianebisaT-

vis. 

maSasadame, ,,regionuli sainvesticio politika warmoadgens im eko-

nomikuri politikis Semadgenel nawils, romelic tardeba saxelmwifosa 

da sawarmos mier investiciebis struqturisa da masStabebis dadgenis sa-

xiT, romelic mimarTulia maT gamoyenebaze, miRebis wyaroebze saSualebe-

bis ganaxlebis aucileblobis da maTi teqnologiuri donis amaRlebis 

gaTvaliswinebiT.”(cinariZe 2011a:47)(cinariZe 2011a:47)(cinariZe 2011a:47)(cinariZe 2011a:47) samamulo ekonomikur mecnierebaSi sa-

inovacio procesis kvlevis meTodologia, rogorc regionis konkurentu-

narianobis ganviTarebis erT-erTi xerxi, warmoadgens rTul kategorias, 

ramdenadac mis safuZvels warmoadgens mTeli rigi faqtorebis da tende-

nciebis, zogjer ki sxvadasxva mimarTulebis mqoneni mravalvariantuli, 

mravalkriteriuli Sefaseba. 

regionuli investiciebis zrdis daCqarebisTvis gamoviyenoT koefi-

cientebi kriteriumebis zrdis saxiT, mimarTulebis kriteriumis asarCe-

vad, romliTac sainvesticio resursebi gadanawildeba. 

ZiriTadad gamoviyenoT aqseleratiuli tipis koeficientebis anga-

riSis Sedegebi. is dargebi sadac ufro meti aqseleratiuli efeqti aRi-

niSneba SeiZleba ganxiluli iyos rogorc prioritetuli dafinansebis 

dargebi. ganvixiloT investiciebis regionaluri marTvis sami varianti. 

Ppirvel SemTxvevaSi investiciebis wili vTqvaT or prioritetul 

dargSi izrdeba 0.5%-iT da adgens regionaluri investiciebis saerTo mo-

culobis 0.6%-s. meore variantSi vTqvaT investiciebis wili erT-erT dar-

gSi izrdeba 1%-iT. mesame varianti iTvaliswinebs erTdroul zrdas ori-
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ve prioritetul dargSi. yvela variantSi dasaSvebia, rom im dargebSi, sa-

dac maRali koeficientebia zrdasTan erTad moxdes investiciebis propo-

rciuli daweva warmoebisa da ekonomikis dargebSi, romlebSic ar SeiniS-

neba aqseleratiuli efeqtebi. 

investiciebis regionaluri marTvis dros gamoiyeneben igiveobis si-

stemas. igiveobis sistema SeiZleba gamoyenebuli iqnes marTvis ori tipis 

amocanebis gadasawyvetad. Ppirvel rigSi igi SeiZleba gamoyenebuli iqnas 

sainvesticio procesebis parametrebis formirebisas. sainvesticio proce-

sis parametrebi ganisazRvreba gafarToebis koeficientebis analizis sa-

fuZvelze. Ees amocana SeiZleba ramdenadme modificirebuli iyos ganawi-

lebis efeqtis gaTvaliswinebiT. 

aRsaniSnavia, rom mmarTvelobis gadawyvetilebis momentidan misi 

efeqtis gamovlena SeimCneva or welSi. pirvel rigSi miiReba gadawyveti-

leba investiciebis recipentebis cvlilebaze, TviTon investiciebis 

struqturis zrda xdeba Semdgom periodSi. 

Mmeore tipis amocana, romlis gadasawyvetad iseve, rogorc pirveli 

amocanis SemTxvevaSi, SeiZleba gamoyenebuli iqnas igiveobis sistema. Aam 

SemTxvevaSi regionalur mTavrobas ar aqvs SesaZlebloba moaxdinos ze-

moqmedeba sainvesticio parametrebis moculobis zrdaze aqseleratiuli 

efeqtis gamoyenebis gziT, magram kidev SeuZlia koreqtireba makroekono-

mikuri proporciisa.Mmocemuli igiveobis sistemis gamoyeneba dayofili 

unda iqnas oTx etapad: 

pirveli etapis amocanas Seadgens regionaluri mTavrobis mier, ro-

gorc marTveli qvesistemisa, gansazRvros investiciebis miznobrivi mniSv-

neloba da misi zrda moklevadian periodSi (1-2w).  regionalurma mTav-

robam isini unda daadginos, rogorc federaluri mTavrobis rekomenda-

ciebiT da miTiTebebiT, aseve regionis ganviTarebis tempebis sakuTari wa-

rmodgenis safuZvelze, romlebic gamagrebulia iseT dokumentebSi, rogo-

rebicaa regionaluri ganviTarebis programa da regionaluri biujeti. 

Mmeore etapi - mosamzadebelia. Aam etapis amocanaa Semdgomi angari-

SisaTvis sainformacio bazis formireba. Mmis CarCoSi xorcieldeba pir-

veladi statistikuri informaciis Segroveba, romelic aucilebelia Zi-

riTadi makroekonomikuri agregatebis retrospeqtiuli da prognozuli 

mniSvnelobis Sesafaseblad. 
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gafarToebis koeficientis Sesafaseblad gamoiyeneba monacemebi Zi-

riTad makroekonomikur agregatebze da avtonomiuri xarjebis moculoba-

ze, maT Soris eqsportis moculobaze,  ucxour investiciebze, mimdinare 

da kapitaluri transferebis moculobaze. aqseleratiuli tipis gafar-

Toebis koeficientis Sesafaseblad aucilebelia monacemebSi aRniSnuli 

iyos damatebiTi Rirebulebis moculoba gasul da imis wina periodSi 

ekonomikuri da samrewvelo dargebis WrilSi. aseve SesaZlebelia damate-

biTi informaciis mozidva, romelic SesaZleblobas miscems daskvnebi ga-

keTdes makroekonomikuri tendenciebis maCveneblebis cvlilebaze moma-

val periodebSi. Aam informaciis wyaro SeiZleba iyos sainvesticio SeTa-

nxmeba ucxoel partniorebTan an damoukidebeli gamokvlevebi. 

Aase magaliTad, miRebuli ganviTarebis koncefciebi niSnavs konso-

lidirebuli biujetebis prognozis formirebas sam wlamde periodze. ar-

sebiTad gamartivdes mimdinare transfertebis da investiciebis miRebis 

procedura federaluri mTavrobisagan regionSi. 

gaangariSebisas warmoiSveba avtonomiuri xarjebis saprognozo Se-

fasebis aucilebloba, romelSic sakmaod popularuli prognozirebis me-

Todia korelaciur-regresuli analizi, romlis gamoyenebisaTvis auci-

lebelia rigiTi wlebis monacemebi, romlis ganmavlobaSi SeiniSneboda 

xarisxiani erTferovneba ekonomikuri procesebisa.  

Aarsebobs siZneleebi dargobrivi aqseleratorebis SefasebaSi. yve-

la investicia ganxorcielebuli samrewvelo qvesistemaSi ar uzrunvel-

yofen misi Semosavlebis zrdas. zogjer regionSi SeiZleba ganxorciel-

des investicia centraluri mTavrobisagan da ar iyos Siga regionuli 

moTxovnis zrdiT gamowveuli, radganac centraluri mTavrobis mier gan-

xorcielebuli kapitaluri dabandeba, ar aris inducirebuli investicie-

bi, isini ar monawileoben aqseleratiuli tipis gafarToebis efeqtebSi 

da unda gamoiricxos angariSidan. 

Aamitom informaciis momzadebisas aqseleratorebis SefasebisTvis 

aucilebelia imis analizi ramdenadaa investiciebi ama Tu im dargSi, nam-

dvilad aris Tu ara ganpirobebuli Semosavlebis Siga sistemis zrdiT 

da daukmayofilebeli moTxovniT. is dargebi, romelTa warmoebis zrda 

iyo ganpirobebuli avtonomiuri investiciebiT an inducirebuli investi-

ciebiT, romlebmac ar gamoiwvies warmoebis zrda gamoiricxeba aqselera-
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tiuli efeqtebis angariSebidan. Aaseve angariSidan unda gamoiricxos is 

dargebic romlebsac ar ganuxorcielebiaT investiciebi sacdel period-

Si. 

Mmesame etapis Sinaarss Seadgens prognozuli namatebis Sefaseba, 

rogorc multiplikatiuri, aseve aqseleratiuli sistemis gafarToebiT. 

warmoebis namatis angariSi, romelic gavlenas axdens sagareo sferoze, 

moiTxovs prognozul Sefasebas avtonomiuri xarjebis namatisa.  

Aavtonomiuri xarjebis gafarToebis koeficientis angariSi SeiZ-

leba ori meTodiT iqnes ganxorcielebuli:Ppirvel SemTxvevaSi Sepiris-

pirdeba gasuli wlis faqtiuri monacemebi da winaswari Sefaseba mimdina-

re wlisa. meore SemTxvevaSi angariSi iwarmoeba gasuli wlis monacemebis 

da gasuli wlis wina periodebis monacemebis safuZvelze. avtonomiuri 

xarjebis ama Tu im elementis simyaris mdgradobis SemTxvevaSi, SeiZleba 

gamoyenebuli iqnas ara erTi, aramed ramodenime saprognozo Sefaseba, 

romlebic aRweren am elementebis qcevis ZiriTad mosalodnel traeqto-

riebs. 

Ddargobrivi aqseleratoris gansazRvrisaTvis aucileblia Sefar-

deba mimdinare wlis damatebiTi Rirebulebis namatisa gasuli wlis in-

ducirebul investiciebTan. aqseleratiuli tipis koeficientisa da mul-

tiplikatiuri avtononmiuri xarjebis gaangariSebisas Cndeba kiTxva 

imaze, Tu romel periodSi iqnas gamoyenebuli monacemebi. 

Aaqseleratoris Tavisebureba mdgomareobs imaSi, rom misi gavlena 

warmoebaze gamoCndeba periodSi, romelic mosdevs periods, romelSic 

ganxorcielebuli iyo inducirebuli investiciebi. Sesabamisad dargob-

rivi aqseleratorebis gasaangariSeblad aucilebelia gamoyenebuli iqnas 

investiciebi wina periodis da prognozuli namati maT mier gamowveul 

mimdinare periodSi, an wlis wina periodis investiciebi da warmoebis na-

mati gasuli periodisa.  

investiciebis dargebs Soris gadanawilebis dros orientireba un-

da gakeTdes gafarToebaze, romelic praqtikaSi miiRweva ramdenime inte-

raciis gziT.Ppirveli interaciis dros investiciebis dargobrivi struq-

turis prognozireba xorcieldeba investiciebis struqturis savaraudo 

monacemebze, regionis ZiriTadi mmarTveli subieqtebis mier. Semdgomi 
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interaciis dros investiciebis struqtura koreqtirdeba aqseleratiuli 

tipis gafarToebis dargobrivi koeficientebis sididis Sesabamisad. 

meoTxe tipis amocanas Seadgens saboloo damamTavrebeli Sefaseba, 

prognozuli da miznobrivi mniSvnelobis Sepirispireba. 

Tu ki yvela miRebul variantSi prognozuli mniSvneloba maRali 

an Tanabaria mTliani mniSvnelobisa, maSin investiciebis struqtura ar 

iTxovs Semdgom koreqtirebas da damatebiT zemoqmedebas mmarTveli qve-

sistemisa. am SemTxvevaSi Semdegi nabijia makroekonomikuri agregatebis 

Sefaseba.  

Tu ki miRebuli prognozuli mniSvneloba dabalia mTlian doneze, 

maSin aucilebelia dabruneba mesame etapze da unda gadaixedos investi-

ciebis dargobrivi struqtura, gaizardos dargebSi investiciebi, gafar-

Toebis mcire koeficientebiT da Semcirdes im dargebSi, romlebSic ar 

aris gafarToebis efeqtebi.  

Aamrigad, Cveni azriT, warmodgenili rekomendaciebi, maTi praqtiku-

lad gamoyenebis SemTxvevaSi aZlevs regionalur organoebs SezRuduli 

investiciebis marTvis dros gamoiyenos isini saukeTesod.   

       sainvesticio politikis regionul doneze srulyofisaTvis auci-

lebelia ganisazRvros: 

1.1.1.1. konkretuli sainvesticio regionuli prioritetebi; 

2.2.2.2. unda Catardes regionebis finansuri mdgomareobis mudmivi monito-

ringi, raTa dazustdes regionuli TviTdafinansebis realuri Sesa-

Zleblobebi; 

3.3.3.3.  centraluri biujetis saSualebebis ganawilebis dros uzrunvelyo-

fil iqnes regionuli da dargobrivi SeTanawyoba; 

4.4.4.4.  Catardes regionuli Taviseburebebis SedarebiT sruli aRricxva 

sabazro reformebis gatarebis dros, romlebic gavlenas axdenen 

investiciur procesebze; 

5.5.5.5.  ganxorcieldes adgilobrivi finansuri resursebis formirebisa da 

gamoyenebis Tanabari pirobebi yvela regionisaTvis investirebis 

miznebisaTvis. 

saqarTveloSi gansakuTrebuli yuradReba unda daeTmos regiona-

luri sainvesticio programebis SemuSavebas, romelTa ZiriTad miznad Se-

iZleba miviCnioT regionSi sainvesticio saqmianobis im winaswargansazRv-
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ruli donis miRweva da SenarCuneba, romelic aucilebelia stabiluri 

warmoebisaTvis, socialuri sferos ganviTarebisaTvis da ekonomikuri 

zrdis uzrunvelyofisaTvis. aqedan gamomdinare, SeiZleba gamovyoT regi-

onaluri sainvesticio programebis ZiriTadi amocanebi, romelTa gadaWra 

daaCqarebs regionis socialur-ekonomikur ganviTarebas, kerZod: 

� sabiujeto saxsrebis gamoyenebis efeqtianobis amaRleba; 

� regionis ganviTarebis fondis Seqmna; 

� investiciebis dazRvevis efeqturi sistemis formireba; 

� regionSi ucxouri investiciebis mozidvis mizniT kvlav aqti-

uri sagareo-ekonomikuri saqmianobis ganxorcieleba; 

� regionSi instituciuri investiciebis xelSewyoba; 

� investorebisaTvis meToduri da sakonsultacio daxmarebis 

aRmoCena. 

qveynis ekonomikis zrda da modernizacia, regionebSi mniSvnelovani 

infrastruqturuli da sainovacio proeqtebis dafinanseba, mowinave teq-

nologiebis da codnis danergva moiTxovs did kapitals. saqarTvelos 

danazogebis dabali donis, Semosavlebis mobilizebis SezRuduli SesaZ-

leblobebisa da, amis Sedegad, ZiriTad kapitalSi investirebis dabali 

maCvenebelis gaTvaliswinebiT, erTaderTi gza, romliTac qveyanas SeuZ-

lia ZiriTadi kapitalis dagroveba da modernizacia, aris investireba. 

aseT dros, bunebrivia, mkveTrad izrdeba ucxouri dafinansebisa da in-

vesticiebis roli, romlebic fizikuri da finansuri kapitalis Sexide-

biT ganapirobeben aramarto SesaZleblobebis, materialuri simdidrisa 

da axali samuSao adgilebis generirebas, aramed xels uwyoben Sromis 

nayofierebis zrdas da damatebiTi Rirebulebis Seqmnas e.w eqstrafinan-

suri sargeblis da teqnologiuri difuziis xarjze. teqnologiuri di-

fuzia aris axali teqnologiebis, inovaciebis, mowinave menejeruli gamo-

cdilebis, produqtiulobis zrdis mastimulirebeli ideebisa da nou-

hauTa gaziareba da transferi mimReb qveyanaSi. aRniSnuli tipis investi-

ciebs Tan axlavs mowinave codna produqciis gadamuSavebis meTodebis, 

produqciis SefuTvisa da dizainis, sakomunikacio teqnologiebisa da, 

aseve, bazris ganviTarebisa da strategiis Sesaxeb. es sawarmoo resurse-

bi da nakadebi, rogorc wesi, Semoedineba investiciebis Tanadroulad, 

rac uzrunvelyofs proeqtebis mdgradobas da iZleva teqnikuri inova-
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ciebis aTvisebis SesaZleblobas. teqnologiur transfers Tan axlavs mi-

mRebi qveynis adamianuri resursebis ganviTarebaze orientirebuli ucxo-

eli investorebis iniciativebi, kerZod, adgilobrivi muSaxelis Sromis 

nayofierebis zrdis xelSemwyobi treningebis Catareba, Tanamedrove mene-

jmentis praqtikis da sxvadasxva saorganizacio xasiaTis inovaciebis da-

nergva, saWiroa specialuri sagadasaxado stimulebis Seqmna qveynis regi-

onebSi pirdapiri ucxouri investiciebis mosazidad da inovaciebis wasa-

xaliseblad, kerZod, saqarTvelos regionuli ganviTarebis komisiis mier 

SemuSavebul saqarTvelos regionuli ganviTarebis strategiuli rekomenda-

ciebSi  2011 – 2017 wlebisaTvis, xazgasmulia ori wlis ganmavlobaSi gada-

saxadebisagan gaTavisufleba an diferencirebuli sagadasaxado SeRavaTe-

bis SemoReba im ucxour investiciebTan mimarTebaSi, romlebic ganxorci-

eldeba qveynis regionebSi (Tbilisis garda). aqve aRniSnulia, rom ,,msgav-

si tipis SeRavaTebis aucilebel winapirobad SeiZleba ganisazRvros in-

vestoris mier Semdegi valdebulebebis aReba:  

� ganxorcielebuli investiciis mTliani moculobis aranakleb 2% 

unda iTvaliswinebdes kvleva-ganviTarebis xarjebs;  

� ganxorcielebuli investiciis mTliani moculobis aranakleb 1% 

unda iTvaliswinebdes adgilobrivi adamianuri resursebis trenin-

gis da gadamzadebis xarjebs;  

� adgilobrivad produqciis warmoebis SemTxvevaSi, mocemuli produ-

qciis aranakleb 30% unda iyos saeqsporto;  

� dasaqmebuli muSa xelis da sxva adamianuri resursebis aranakleb 

70% unda iyos adgilobrivi mosaxleoba;  

� ganxorcielebuli investicia unda iTvaliswinebdes axali teqno-

logiebis transfers da adgilobriv samimwodeblo bazarTan mWid-

ro urTierTobas.“((((saqarTvelo... 20saqarTvelo... 20saqarTvelo... 20saqarTvelo... 2010a10a10a10a::::85)85)85)85) 

vinaidan aRniSnuli pirobebis Sesruleba (nawilobriv an erTobli-

obaSi) pirdapirproporciul kavSirSia damatebiT, diferencirebul saga-

dasaxado SeRavaTebiT sargeblobasTan, igi efuZneba mxolod korporati-

uli diskreciisa da nebayoflobiTobis princips. investoris mxridan amg-

vari interesis arqonis SemTxvevaSi, misi saqmianoba rCeba arsebuli sain-

vesticio da sagadasaxado kanonmdeblobis reJimSi.  
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arsebiTad, es midgoma exmaureba mTavrobis sainvesticio politikis 

optimizaciis Zalisxmevas:  

a) Seqmnas damatebiTi stimulebi meti ucxouri investiciis 

mosazidad;  

b) gazardos pirdapiri ucxouri investiciebidan miRebuli sargebe-

li da maTi damatebuli Rirebuleba e.w. eqstrafinansuri sargeblis (mo-

winave teqnologiebis da codnis transferi, investireba da reinvestire-

ba kvleva-ganviTarebaSi, adamianuri resursebis ganviTarebaSi) waxalise-

biTa da am mimarTulebiT liberaluri, magram aqtiuri samTavrobo poli-

tikis ganxorcielebiT. 

aRniSnuli amocana, araviTar SemTxvevaSi ar gulisxmobs arsebuli 

liberaluri sainvesticio politikisa da garemos gadaxedvas, aramed 

qmnis waxalisebis damatebiT meqanizmebs im investiciebTan mimarTebaSi, 

romlebic zemoT gawerili pirobebis nebayoflobiT dakmayofilebis Sem-

TxvevaSi, miiReben eqstra sagadasaxado SeRavaTebs. Tavisufal industri-

ul zonebSi amoqmedebuli gansxvavebuli sagadasaxado reJimi udaod win 

gadadgmuli nabijia, Tumca misgan miRebuli sargebeli mxolod SezRu-

dulad da iribad emsaxureba qveynis regionebis ekonomikuri potencia-

lis saerTo stimulirebas, maSin roca warmodgenili midgomebi iTvalis-

winebs regionul doneze sainvesticio politikis optimizebas. regionuli 

administraciisa da adgilobrivi xelisuflebis umniSvnelo roli sainve-

sticio proeqtebis SemuSavebaSi da adgilebze ucxouri investiciebis mo-

zidvaSi SeuZlebels xdis ekonomikuri procesebis saTanado stimulire-

bas regionebSi. amJamad, isini ar floben aRniSnuli saqmianobis gansaxo-

rcieleblad rogorc saTanado resursebs, ise kargad formulirebul da 

araorazrovan samarTlebriv uflebamosilebebs. am mxriv, Sesabamisi ins-

tituciuri bazis Seqmna da efeqturi TanamSromloba samxareo administ-

raciebsa da Sesaqmnel regionul sainformacio-sakonsultacio centrebs 

Soris mniSvnelovnad gazrdis ucxouri investiciebis mozidvis poten-

cials da waaxalisebs ukukavSirebs adgilobriv sawarmoebsa da Semosul 

pirdapir ucxour investiciebs Soris. 

amasTan, vinaidan adgilobriv TviTmmarTvelobebs da regionul admi-

nistraciebs saqarTveloSi ar gaaCniaT saTanado gamocdileba ucxoeli 

investorebis mozidvis TvalsazrisiT, regionuli administraciebis nayofi-
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eri saqmianoba am mimarTulebiT moiTxovs aqtiur TanamSromlobas moqmed 

erovnul sainvesticio saagentosTan. Tu gaviTvaliswinebT rom amJamad, 

erovnul sainvesticio saagentos gaaCnia SezRuduli funqciebi da Stati (ar 

SeimuSavebs sainvesticio proeqtebs rogorc qveynis masStabiT, ise regionul 

doneze, Semoifargleba ZiriTadad saSuamavlo funqciiT mTavrobasa da 

ucxour investors Soris), aucilebeli xdeba saagentos debulebis gadasinj-

va da Sesabamisi instituciuri reformis momzadeba, rac sxva sakiTxebTan er-

Tad, SesaZloa ukavSirdebodes regionebSi sainvesticio saagentos filiale-

bis Seqmnas. 

regionebis roli sainvesticio procesebSi umniSvneloa. xSirad, regi-

onis inovaciuri potenciali arsebiTad izRudeba finansur-organizaciuli 

xasiaTis faqtorebiT. es SezRudvebi SeiZleba daiyos sam jgufad: 

1. finansuri xasiaTis SezRudvebi - regionis ekonomikis mier Seqmnili 

fuladi saxsrebis ZiriTad masas kontrols uwevs centraluri xelisuf-

leba. 

2.   teritoriuli xasiaTis SezRudvebi - regionisTvis SeuZlebeli xdeba 

iq ganlagebul, magram imgvarad integrirebul sawarmoTa inovaciuri pro-

gramis ganxorcieleba, romelTa gamaerTianebeli centri mdebareobs regi-

onis gareT. 

3. specifikuri regionuli SezRudvebi - dRevandel pirobebSi, fuladi 

nakadebi umTavresad mimarTulia arsebuli infrastruqturis ganviTarebis 

mxardasaWerad. 

am siZneleebis gadalaxvis aucilebeli rgolia regionis ganviTarebis 

Sedegebze orientirebuli strategia - sainovacio-sainvesticio regionuli 

strategia, romelsac SeuZlia calkeul regionebSi gansakuTrebuli sainova-

cio sistemis da sagadasaxado stimulebis SeqmniT, SesaZlebeli gaxados mis-

Tvis xelmisawvdomi yvela resursis efeqturi gamoyeneba. kerZod, arsebobs 

inovaciuri proeqtebis stimulirebisa da gadasaxadebis optimizebis ramde-

nime SesaZlebloba, romelic moicavs: 

• inovaciuri proeqtebis ganmaxorcielebeli sawarmoebis gadasaxade-

bisagan droebiT ganTavisuflebas;  
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• gadasaxadebisagan droebiT ganTavisuflebas inovaciuri proeqtebis 

danergvis finansuri SedegebiT;  

• sagadasaxado danaxarjebis sadazRvevo gadasaxadad gardaqmnas; es 

ukanaskneli aerTianebs sagadasaxado da sadazRvevo meqanizmebs, qmnis safi-

nanso safuZvels sainovacio proeqtebis sadazRvevo mxardaWerisTvis;  

• lizinguri sqemebiT operirebas, rac saSualebas iZleva ufro aqtiu-

rad da moqnilad moxdes inovaciuri teqnologiebis transferi da ganviTare-

ba.  

aseTi strategiis SemuSavebam da ganxorcielebam arsebiTad dadebiTi 

zegavlena SeiZleba iqonios, rogorc regionuli mcire da saSualo biznesis 

ganviTarebaze, ise mTlianad regionis ganviTarebaze. 

kapitaluri danaxarjebis dafinansebis gaTvaliswinebiT saerTaSori-

so praqtikaSi gamomuSavebulia ijaris elementebis gamoyeneba sakredito 

valdebulebebis dafinansebaSi, sadac finansuri da materialuri nakadebi Se-

rwymulia urTierTqmedebis erTian kompleqsSi, finansur-qonebriv urTier-

TobaSi. am dros warmoqmnil urTierTobaTa kompleqsma miiRo lizingis sa-

xeli, romelic farTod gavrcelda ukanasknel aTwleulSi. saqarTveloSi 

inovaciuri sistemuri gardaqmnebis safuZveli unda gaxdes lizinguri urTi-

erTobebis problemis dayenebis, perspeqtivis da ganviTarebis kanonzomiere-

bis Semdgomi Seswavla da misi efeqturi danergva. 

saqarTveloSi inovaciuri lizinguri sistemis dasamkvidreblad auci-

lebelia inovaciuri lizinguri urTierTobebis realizaciis sferos gansa-

zRvra, lizinguri urTierTobebis sainovacio bazris formirebisa da inova-

ciuri ekonomikuri urTierTobebis damkvidrebisaTvis xelSewyoba. Sesaba-

misad, aucilebelia, inovaciuri lizinguri urTierTobebis obieqtur-subi-

eqturi struqturis gamovlena, ekonomikur sistemaSi mikro, mezo da makrodo-

neebze maTi specifiuri funqciebis da Taviseburebebis realizacia. amdenadve 

mniSvnelovania inovaciuri lizinguri urTierTobis saxelmwifo stimuli-

rebis SesaZleblobis Semdgomi Seswavla da Sesabamisi RonisZiebebis SeTava-

zeba. 

vfiqrobT aqtualuria regionaluri sadazRvevo da safinanso baz-

ris ganviTarebis sakiTxebic. sabazro urTierTobebze gardamaval perio-

dSi regionis safinanso-ekonomikuri ganviTareba saqarTvelos sazogado-
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ebrivi ganviTarebis erT-erTi aqtualuri problemaa. ,,qveynis safinanso-

ekonomikuri ganviTarebis strategia unda daeyrdnos safinanso, materia-

lur-teqnikuri bazis gardaqmnas da sazogadoebriv urTierTobaTa srul-

yofas, raSic didi wvlili regionul WrilSi sadazRvevo bazris srul-

yofas uWiravs.“(cinariZe 2009a: 97)(cinariZe 2009a: 97)(cinariZe 2009a: 97)(cinariZe 2009a: 97) regionuli sadazRvevo sistemis ganvi-

Tarebis tendenciebisa da proporciebis Seswavla saSualebas mogvcems 

avamoqmedoT makoreqtirebeli signalebi, rogorc adgilobrivi xelisuf-

lebis organoebisaTvis, aseve qveynis da regionis ekonomikuri politiki-

saTvis. amitom aqtualurad gveCveneba regionuli sadazRvevo procesebis 

analizis, modelirebisa da prognozirebis meTodebis srulyofa.  

dRes saqarTveloSi mTlad naTeli ar aris safinanso bazris subieq-

tebis poziciebi, mcirea mtkice finansuri mdgomareobis bankebi, praqtiku-

lad ar arseboben kerZo sapensio fondebi, sadazRvevo fondebi srulyo-

filad ver axorcieleben maTze dakisrebul funqciebs. SeiZleba iTqvas, 

rom  safinanso bazris TiTqmis  yvela obieqti CvenTan  jer kidev Canasa-

xovan mdgomareobaSia. ekonomikas esaWiroeba strategiuli investorebi 

da ara e.w. `cxeli fulis~ damangreveli Semodineba da gadineba. 
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daskvnadaskvnadaskvnadaskvna    

qveynisa Tu misi calkeuli regionis  sainvesticio saqmianobis mdgo-

mareobis analizisa da sainesticio potencialis  formebisa da meTode-

bis, regionuli investiciuri procesis sxva Teoriuli da praqtikuli sa-

kiTxebis ganxilvis safuZvelze SeiZleba gamovitanoT konkretuli daskv-

nebi da warmovadginoT maTi Sesabamisi winadadebebi; 

1. dRevandel saqarTvelos, rogorc saerTaSoriso samarTlis subi-

eqtsa da suverenul saxelmwifos, Tavisi geopolitikuri mdebareobis ga-

mo, kvlav eZleva efeqturi Sansi aqtiurad CaerTos Tanamedrove msoflio 

ekonomikur sivrceSi, CaerTos dRevandeli urTierTobebiT, masStabebiTa 

da potenciuri SesaZleblobebiT, erovnuli TviTmyofadobisa da TviT-

damkvidrebis maqsimaluri SenarCunebiT. 

2.  saqarTvelos msoflio ekonomikur integraciul procesebSi mona-

wileobis donis erT-erT maCvenebels ucxouri investiciebis gamoyeneba 

warmoadgens. es maCvenebeli Tavis mxriv gamoxatavs erovnuli ekonomikis 

transformaciis amJamindel Sedegebs da integraciuli procesebis gaRr-

mavebis tendenciebs. msoflio finansuri globalizaciis procesSi ucxo-

uri investiciebis gamoyenebis sxvadasxva forma gamoiyeneba. ucxouri in-

vesticiebi gavlenas axdenen qveyanaSi Camoyalibebuli konkurenciis piro-

bebze. amitom saxelmwifos unda hqondes investiciebis gamoyenebis stra-

tegia, winaswar prognozirebuli unda iyos Tu ra gavlenas moaxdens in-

vesticiebi erovnul ekonomikaze, makroekonomikur proporciebze, saer-

Tod stabilurobaze. 

3. damoukidebeli saqarTvelos saxelmwifoebrivi mSenebloba, misi 

socialur_ekonomikuri ganviTarebis aucilebloba da radikaluri Semob-

runeba ekonomikisaken obieqturad moiTxovs marTvis sabazro ekonomikis 

meTodebze gadasvlas da, Sesabamisad sainvesticio garemos srulyofas 

saxelmwifo Tu regionul doneze, misi normaluri funqcionirebis stra-

tegiis gansazRvras. 

4.  saqarTveloSi mimdinare reformebis ganvlili periodis analizi 

gviCvenebs, rom dRes xelsayreli sainvesticio garemos Seqmna gadaude-

bel amocanas warmoadgens da saxelmwifo investiciuri politikis ganxo-

rcielebaSi Setanili cvlilebebi SeiZleba SevafasoT, rogorc dadebiTi 
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movlena, romeli gamoixatavs praqtikaSi investiciebis sabazro principe-

bis realizebas. 

5. investiciebi uzarmazar gavlenas axdenen ekonomikis mdgomareoba-

ze, mis ganviTarebasa da zrdis tempebze. ase Tu ise, Cven yovelmxriv un-

da SevecadoT xeli SevuwyoT rogorc ucxouri, aseve adgilobrivi inves-

tirebis ganxorcielebas, vinaidan dResdReobiT esaa Cveni qveynis aRmav-

lobis erT-erTi mTavari faqtori da dasawyisisTvis mxolod am sferos 

ganviTarebis Sedegad SegviZlia visaubroT ekonomikis, politikuri mdgo-

mareobis da qveynis ganviTarebaze. 

6. saqarTvelos ekonomikis reformebis erT-erTi umniSvnelovanesi 

mizania ucxouri investiciebis mozidva. Tu gaviTvaliswinebT qveynis eko-

nomikis umetes poziciebSi teqnologiur CamorCenas, saqarTvelosaTvis 

aucilebelia ucxouri kapitali, romelic qveynisaTvis axali kapitalis, 

mowinave teqnologiebisa da marTvis Tanamedrove meTodebis danergvas Se-

uwyobs xels, agreTve waaxalisebs Sida investiciebsac. 

7. qveyanaSi arsebuli ekonomikuri potencialis srulmaStbiani amo-

qmedeba Sesabamis finansur uzrunvelyofas moiTxovs. adgilobrivi sawa-

rmoebi dabali mwarmoeblurobis gamo ver uzrunvelyofen sakuTari inve-

sticiebis mtkice bazis Seqmnas. am dros erovnuli ekonomikis finansuri 

uzrunvelyofis erTaderT gzad pirdapiri ucxouri investiciebis mozid-

va rCeba. 

8. investiciis arsisa da mniSvnelobis mravali ganmartebis Sejere-

bis safuZvelze mivediT im daskvnamde, rom investicia warmoadgens auci-

lebel ekonomikur kategorias, romelic didi rols TamaSobs ekonomikis 

rogorc makro, ise mikro doneze - pirvel rigSi, ubralo da farTo Tvi-

TwarmoebaSi, struqturul gardaqmnebSi, da Semdgom mogebis miRebasa da 

amis safuZvelze socialuri problemebis gadawyvetaSi. Cveni azriT, is 

warmoadgens droebiT Tavisufal saxsrebis (dagrovebulis da gamouyeneb-

lis Semosavlis moxmarebisTvis) Cadebas samewarmeo saqmianobaSi mogebis 

miRebis (an misi Rirebulebis SenarCunebis) mizniT da perspeqtivaSi soci-

aluri, ekonomikuri da ekologiuri efeqtis misaRwevad. 

9. saxelmwifosa Tu misi calkeuli regionis ekonomikur ganviTare-

baSi investiciebis mniSvnelobis gansazRvrisaTvis saWiroa mivmarToT 

ekonomikur Teorias, anu  ganvixiloT `investiciis~ cnebis arsi ekonomi-
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kur TeoriaSi. investireba niSnavs raime saxsrebis `Cadebas~ (laTinurad 

`invest~) momavalSi mogebis miRebis mizniT. ZiriTadi gansxvavebebi investi-

ciis gagebaSi aris misi adgilisa da rolis gansazRvra sainvesticio  

procesSi. 

10. makroekonomikuri wonasworobis TeoriaSi investiciebis da eko-

nomikuri zrdis urTierTkavSiris gaanalizebis Semdeg SegviZlia vTqvaT, 

rom        keinsiseuli wonasworobis modelisagan gansxvavebiT, romelic Semu-

Savebuli iqna Rrma ekonomikuri dacemis dros da rodesac idga proble-

ma nebismieri meTodebiT gamoecocxlebinaT ekonomika, xarode-domsis mo-

delisaTvis dasaSvebia, erT-erTi negatiuri movlena, romelic amcirebs, 

rogorc investiciebs, aseve maT araTanabar zrdas. erTic da meorec ar-

yevs ekonomikas da gamoyavs is wonasworobis mdgomareobidan, ris Sede-

gic aris cikluri ryevebi da krizisebi. 

11. kapitalis saerTaSoriso moZraobis procesi warmoadgens inves-

ticiebis qveyanaTaSoriso migraciis process maTi ucxoeTSi ufro efeq-

tianad dabandebis mizniT (eqsportiori qveynebisaTvis), aseve ucxoeTidan 

aucilebeli materialuri da finansuri resursebis mozidvas erovnul 

ekonomikaSi maTi raodenobrivi da struqturuli ukmarisobis pirobebSi 

(importiori qveynebisaTvis).  

12. Tanamedrove msoflio meurneobis damaxasiaTebeli Tavisebureba 

ara marto saqonliTa da momsaxurebiT Tavisufali vaWroba, aramed kapi-

talis Tavisufali gadaadgilebaa. msoflios sxvadasxva regionebSi aqci-

ebis kotireba, saprocento ganakveTebi da savaluto kursebi mWidrod 

ukavSirdebian erTmaneTs, msoflio investiciuri bazrebi da kapitalTa 

bazrebi mniSvnelovanwilad zemoqmedeben finansur_ekonomikur pirobebze, 

ufro metic, saerTaSoriso investiciuri kapitali gansakuTrebul rols 

asrulebs rogorc calkeuli qveynebis, aseve mTlianad msoflio finansu-

ri regionebis ganviTarebaSi. 

13. axlo perspeqtivaSi pirdapiri ucxouri investiciebis mozidva, 

misi ganTavsebis unikaluri kombinaciis upiratesoba arsebiTad gadamwyve-

tia mimRebi qveynisaTvis, amisaTvis umniSvnelovanesia bunebrivi da adami-

anuri resursebi, infrastruqtura, saerTaSoriso bazrebTan kavSiri, Seq-

mnili aqtivebis inovaciuri SesaZleblobebis arseboba da teqnologiebi, 

floba im faqtorebis kompleqtisa, romelic gvaiZulebs moaxdinoT inve-
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stirebuli transnacionaluri kompaniis optimizireba samewarmeo proces-

Si da mTlianobaSi saerTaSoriso korporatiul qselSi. 

14. sainvesticio strategia ZiriTadad  xorcieldeba sawarmos gan-

viTarebis gegmasTan mWidro kavSirSi. sawarmos investorebis strategia 

yalibdeba arsebuli investiciebis wyaroebis da formebis gaTvaliswine-

biT, agreTve maTi potencialebis efeqturi gamoyenebiT. sainvesticio 

strategiis formirebis wina pirobas warmoadgens sawarmos ekonomikuri 

ganviTarebis strategiis formireba, romelTa mimarTebaSic xorcieldeba 

sainvesticio politika. 

15. sxvadasxva qveynebSi biznesis gaadvilebis doneze sainvesticio 

politikis didma msgavsebam, SeiZleba seriozuli ziani miayenos sainves-

ticio klimatis xarisxs. es zomebi moicavs: investiciebis xelSewyobas, 

safinanso-sagadasaxado SeRavaTebs, Semdgom sainvesticio momsaxurebas, 

,,samuSaoze danaxarjebis, sakamaTo momentebis ganxilvis, uTanxmoebis, 

gansxvavebuli xedvis” zomebis Semcirebas biznesSi. sainvesticio biznes-

Si moqmedebis Semarbilebeli zomebi swrafad vrceldeba, rogorc erT-

erTi saSualeba investiciebis mozidvisa konkurentul brZolaSi. isini 

sul ufro daxvewili da daxelovnebulebi arian yvela mzard doneze in-

dividualur da konkretul investorTan mimarTebaSi. am zomebs Soris un-

da gamoiyos winasainvesticio momsaxureba, rogorc samarTalmemkvidre 

reinvestirebuli Semosavlebisa, mTlian sainvesticio nakadze, ramdena-

dac investoris ,,kmayofileba” gamoixateba qveyanaSi miRebuli sainvesti-

cio klimatis saukeTeso reklamiT. 

16. Tanamedrove etapze investiciuri klimatis Seswavla erT-erTi           

yvelaze mniSvnelovani sakiTxia, rogorc saerTo saxelmwifo, ise adgi-

lobriv doneze. investiciuri klimati aris garemo, romelSic mimdinare-

obs investiciuri procesebi. misi formireba xdeba sakanonmdeblo-norma-

tiuli, organizaciul-ekonomikuri, socialur-politikuri da sxva faqto-

rebis zemoqmedebiT. mravali ganviTarebuli qveynis gamocdileba gviCve-

nebs, rom qveynis sainvesticio ,,bumi“    iwyeba ucxouri kapitalis Semosv-

liT, mowinave teqnologiebis danergviT. amasTan, xelsayreli sainvesti-

cio klimatis arsebobisas SeiZleba SeRavaTebis SemoReba garkveul seq-

torebSi, warmoebisa da regionebis mimzidvelobis xelSewyobis mizniT. 
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17. saqarTvelo dReisaTvis imyofeba Tavisi istoriuli ganviTare-

bis erT-erT urTules etapze. XX bolo aTwleulis dasawyisidan qveyana 

Sida konfliqtebma da politikurma areulobam moicva, ramac gamoiwvia 

ekonomikis paralizeba. 2003 wlidan Seqmnilma droebiTma politikurma 

stabilurobam daekonomikurma proeqtebma gamoiwvia ucxouri investicie-

bis mozidva. magram msofilo krizisisa da 2007 wlis noembridan dawyebu-

li politikuri procesebis fonze (Semdgom ruseT-saqarTvelos omi) ara-

erTi ucxouri investicis SeCerda. dRes Seqmnili mdgomareobidan saqarT-

velos warmatebiT gamoyvanis erT-erT optimalur gzad kvlav rCeba auci-

lebeli infrastruqturis Seqmna. 

18. investicia aris iseTi faqizi ram, romelsac sWirdeba mSvidi adgi-

li, sadac finansebs safrTxe ar emuqreba. dRes, rodesac erTis mxriv inves-

torebs aq epatiJebi, meores mxriv ki safrTxeze saubrob, rTuli warmosa-

dgeni araa, rom investori aq ar Camova. erTi mxriv, qarTuli ekonomikis 

mdgradi ganviTareba swored pirdapir investiciebzea damokidebuli, mag-

ram meore mxriv, mosaxleobis keTildReobas da siRaribis aRmofxvras es 

ramdenad uwyobs xels, sxva sakiTxia. faqtia, rom bolo wlebSi qveyanaSi 

gazrdili investiciebis miuxedavad, saqarTveloSi umuSevroba izrdeba, 

xolo mosaxleobis keTildReoba mcirdeba. aRniSnuli tendencia ara mar-

to saqarTveloSi, aramed msoflios sxva qveynebSic dafiqsirda. amis da-

madasturebelia msoflios sxvadasxva qveynis gamocdileba, sadac ZiriTa-

dad evropuli da amerikuli, anu jansaRi investiciebi xorcieldeboda, 

magram ramdenadac gasakviri ar unda iyos, umuSevrobisa da siRaribis ma-

Cvenebeli ar mcirdeboda. saqarTvelosTvis problemas evropuli da ame-

rikuli investiciebis simwire warmoadgens. nebsiT Tu uneblieT, xelisu-

fleba iZulebulia kapitali, xSir SemTxvevaSi, ofSoruli zonebidan da 

aziis qveynebidan moizidos. 

19. kvlevis mixedviT, rac ufro Tavisufalia qveynis ekonomika, miT 

ufro metia Sansi, rom pirdapiri ucxouri investicia Semova: mkacri ka-

nonebi da xisti regulaciebi ki amas aferxebs. meore mxriv, aucilebelia 

qveyanaSi gamarTulad funqcionirebdnen saWiro institutebi, es xels uw-

yobs ucxouri investiciebis Semodinebas da maT progresul zrdas. 

20. pirdapiri ucxouri investiciebis mozidvis ganmsazRvrel faq-

torTagan mniSvnelovania stabiluri politikuri da makroekonomikuri 
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situacia, erovnuli ekonomikis gaxsniloba, Sesabamisi infrastruqtura 

da komunikacia, prognozirebadi da xelSemwyobi samarTlebrivi da insti-

tuciuri garemo. aRniSnuli faqtorebis TvalsazrisiT xelsayreli piro-

bebis arseboba warmoadgens safuZvels pirdapiri ucxouri investiciebi-

saTvis xelsayreli sainvesticio klimatis formirebisaTvis. pirdapiri 

ucxouri investiciebis mozidva gulisxmobs axali teqnologiebis Semo-

tanas, menejmenturi gamocdilebis amaRlebas, finansirebis stabiluri 

wyaroebis warmoqmnas. 

21. sainvesticio aqtivoba qveynis ganviTarebis erTerT umniSvnelo-

vanes pirobas warmoadgens, romelzec damokidebulia ekonomikaSi zrdis 

tempebi da igi miiRweva sainvesticio resursebis efeqtiani mobilizacii-

sa da gamoyenebis gziT. investiciebis safuZvelze xdeba axali samecni-

ero-teqnologiuri pirobebis miRweva, samewvelo potencialis formireba, 

rac ganapirobebs kidevac qveynis konkurentunarianobas msoflio baza-

rze.  

22. regionis sainvesticio mimzidveloba Tavisi SinaarsiT pozitiu-

ri kategoriaa, am mizidvelobis CamoyalibebaSi monawile riskebi ki nega-

tiuri. amitom arakomerciuli investiciuri riskebis, rogorc sainvesti-

cio mimzidvelobis kompleqsuri faqtoris gaTvaliswinebis dros mizan-

Sewonilia riskebis ricxobrivi maxasiaTeblebis gardasaxva im cnebis ri-

cxobriv maxasiaTeblad, romelic Tavisi arsiT ,, investiciuri riskis“ 

sapirispiroa. sainvesticio potenciali iTvaliswinebs ZiriTadad makroe-

konomikur maxasiaTeblebs, teritoriis gajerebas warmoebis faqtorebiT, 

mosaxleobis samomxmareblo moTxovnas da sxva maCveneblebs. 

23. maTematikuri modelebis safuZvelze SemuSavebulia regionis sa-

investicio potencialis gamoTvlis meTodi; mocemulia Sesabamisi klasi-

fikacia. regionul doneze ganixileba riskis  saxeebi; sainvesticio mim-

zidvelobis integraluri Sefasebis sistema dafuZnebulia ori zomvadi 

sididis, ori ZiriTadi maCveneblis urTierTkorelaciaze: sainvesticio 

riski da sainvesticio potenciali. amis saSualebiT, erTis mxriv, SesaZ-

lebelia regionSi savaraudo biznesis masStabis Sefaseba, xolo meores 

mxriv garkveva, Tu ramdenad sariskoa am biznesis ganviTareba.  

24. sainvesticio riskebis gansazRvris dros gansakuTrebulia gamo-

vlindes investorebis riski da regionis riski. konkurentunarianobasTan 
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mimarTebaSi ufro mniSvnelovania Tavad regionis riskebi investiciebis 

mozidvasTan dakavSirebiT. regionSi SesaZlebelia sainvesticio riskebis 

marTva, magram es marTva SezRudulia da ganisazRvreba Tavad riskebis 

gaangariSebebis utyuarobiT. yvela saxis sainvesticio riskebis marTva 

SeiZleba ganxorcieldes misi sakuTari xerxebis gamoyenebiT. 

25. rogorc  Catarebulma analizma gviCvena mezoekonomikis subieq-

tis sainvesticio potencialis cvladebi, rogorc makroekonomikuri gare-

mos elementebi, dinamikaSi icvlebian. aqedan gamomdinare subieqts Tavisi 

saqmianobis ZiriTadi parametrebis SenarCunebisa da ganviTarebis efeqti-

anobis amaRlebis mizniT SeuZlia monitoringis ganxorcieleba, sainves-

ticio potencialis cvlilebis prognozireba, saqmianobis dagegmva erT-

erTi scenaris mixedviT, magaliTad: pesimisturi, stabilizaciuri, opti-

misturi. 

26. regionuli investiciebi warmoadgens calkeuli sameurneo, mmar-

TvelobiTi subieqtebis da mosaxleobis saerTo xarjebs, kapitalis grZe-

lvadiani dabandebis formas regionis ekonomikis sxvadasxva dargSi. re-

gionuli investiciebis mizania biujetis Semosavlebis zrda, xolo Se-

degs warmoadgens - warmoebis regionuli struqturis srulyofa, regio-

nis ekonomikis calkeuli seqtorebis ganviTarebaSi warmoqmnili dispro-

porciebis daZleva, sameurneo damoukideblobis donis amaRleba, mdgradi 

safinanso bazis formireba, socialuri amocanebis gadaWra. 

27. sainvesticio biujeti warmoadgens regionis sabiujeto-safinan-

so politikis SedarebiT axal instruments. miuxedavad, imisa rom sabiu-

jeto kanonmdeblobaSi is sakmaod didi xnis manZilzea ,,Cawerili”, mas 

jer mainc ar miuRia saTanado sakanonmdeblo da saorganizacio-teqno-

logiuri gaformeba. misi formirebis koncefciam unda uzrunvelyos sain-

vesticio politikis am instrumentis ¨qmediTunarianoba¨ yvela sabiuje-

to doneze. amitom aucilebelia mkveTrad ganisazRvros: pirveli, ideo-

logia, romelsac efuZneba sainvesticio biujetis funqcionireba; meore, - 

misi normatiul-samarTlebrivi uzrunvelyofa; mesame, regionuli ganviTa-

rebis prioritetebis sainformacio-analitikuri Sefaseba da maTi uzrun-

velyofis SesaZlebloba sainvesticio biujetis meSveobiT. 

28. sainvesticio biujetis gansakuTrebul statuss upirvelesad ga-

napirobebs, is garemoeba, rom sainvesticio biujeti aris saxelmwifo (mu-
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nicipaluri) organoebis xelT arsebuli berketi, romelmac unda uzrun-

velyos ara mxolod ekonomikuri, aramed socialuri ganviTareba. moce-

mul SemTxvevaSi ganviTareba¨ niSnavs sagadasaxado potencialis zrdas, 

axali samuSao adgilebis Seqmnas, ekologiuri situaciis gaumjobesebas, 

warmoebis vardnis SeCerebas, e.i. regionul ekonomikaSi Seqmnili dispro-

porciebis daZlevas. 

29.  sainvesticio biujeti warmoadgens regionSi sainvesticio poli-

tikis ganxorcielebis erT-erT instruments. amitom misi samarTlebrivi 

da organizaciuli safuZvlebis formireba dakavSirebulia am sferoSi 

centrsa da regions Soris uflebamosilebebis gamijvnis problemasTan. 

centrma unda gansazRvros sainvesticio struqturuli politikis mTa-

vari konturebi da saerTo normebi (gadasaxadebi, sanqciebi, SeRavaTiani 

kreditebis pirobebi, subsidiebi, saamortizacio da sabaJo politika da 

a.S.). regions ki unda mieces ufleba Seitanos am normebSi SeTanxmebuli 

damatebebi da cvlilebebi teritoriis Taviseburebebidan da sabazro ga-

rdaqmnebis tempebidan gamomdinare. aseTi funqciebis gamijvna aucilebe-

lia sainvesticio resursebis miznobrivi gamoyenebis da  Sedegebis kont-

rolis uzrunvelsayofad. 

30. iseT pirobebSi, rodesac ekonomikaSi sabazro sawyisebi sustia, 

investiciebis dafinansebaSi arasaxelmwifo seqtoris wili umniSvneloa, 

xolo arapirdapiri regulirebis meTodebi ver axdens sasurvel zemoqme-

debas sainvesticio aqtiurobaze - biujetidan pirdapiri investiciebi iZe-

nen did mniSvnelobas. sainvesticio procesis gaaqtiurebis erT-erT Ziri-

Tad saSualebad unda iqces sainvesticio biujeti. socialur-ekonomikuri 

ganviTarebis safuZvels warmoadgens calkeuli dargis produqciasa Tu 

momsaxureobaze moTxovnis zrda, rac sabolood iwvevs moTxovnas inves-

ticiebis ganxorcielebaze. aRniSnuls emateba saxelmwifos mxridan cal-

keuli infrastruqturis Seqmnasa Tu reabilitaciaze gansaxorcielebeli 

RonisZiebebi, rac mTlianobaSi zrdis sainvesticio saqmianobis moculo-

bas.  

31. sainvesticio biujetis moculobis gansazRvra da formireba de-

termirebulia Semdegi faqtorebis gavleniT: investiciebis sferoSi xe-

lisuflebis regionuli organoebis uflebamosilebebis struqturiT da 

moculobiT; biujetis safinanso SesaZleblobebiT (saSemosavlo potenci-
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ali da mimdinare xarjebSi deficitis arseboba); socialuri sferos ma-

terialur-teqnikuri bazis ganviTarebis doniT.  

32. regionuli investiciuri politika warmoadgens RonisZiebaTa si-

stemas, romlebic tardeba regionis an sxva teritoriuli erTeulis do-

neze da xels uwyoben investiciuri resursebis mobilizacias, maTi efe-

qturi da racionaluri gamoyenebis mimarTulebebis dadgenas regionis 

mosaxleobisa da investorebis interesebidan gamomdinare.   

33.  regionuli sainvesticio politika warmoadgens im ekonomikuri 

politikis Semadgenel nawils, romelic tardeba saxelmwifosa da sawar-

mos mier investiciebis struqturisa da masStabebis dadgenis saxiT, ro-

melic mimarTulia maT gamoyenebaze, miRebis wyaroebze saSualebebis ga-

naxlebis aucileblobis da maTi teqnologiuri donis amaRlebis gaTva-

liswinebiT. samamulo ekonomikur mecnierebaSi sainovacio procesis 

kvlevis meTodologia, rogorc regionis konkurentunarianobis ganviTa-

rebis erT-erTi xerxi, warmoadgens rTul kategorias, ramdenadac mis sa-

fuZvels warmoadgens mTeli rigi faqtorebis da tendenciebis, zogjer 

ki sxvadasxva mimarTulebis mqoneni mravalvariantuli, mravalkriteriu-

li Sefaseba. 

34. investiciebis mozidva da mimarTva realur ekonomikaSi, rasakvi-

rvelia, xels Seuwyobs industriis mdgradobis zrdas. amasTan mniSvne-

lovania ramdenad moxerxdeba daxvewili sainvesticio politikis gatare-

ba, prioritetebis swori SerCeva da ZiriTadad Sedegze – regionis eko-

nomikuri mdgradobis zrdaze orientacia.  

35. saqarTvelos ekonomikisaTvis erT-erT mniSvnelovan sakiTxs war-

moadgens regionebSi sainvesticio aqtivobisa da ekonomikuri zrdis ur-

TierTgavlenis problemis ganxilva, romelic mniSvnelovnad ganapiro-

bebs regionebze sainvesticio bazrebis ganviTarebas. dReisTvis arsebobs 

mravali makroekonomikuri problema, romelic arsebiT zegavlenas axdens 

sainvesticio garemos ganviTarebaze da aferxebs, rogorc adgilobriv 

aseve ucxo investorebs saqmianobis Cvens qveyanaSi wamowyebasa da gan-

xorcielebaze. 

36. saqarTveloSi gansakuTrebuli yuradReba unda daeTmos regiona-

luri sainvesticio programebis SemuSavebas, romelTa ZiriTad miznad Se-

iZleba miviCnioT regionSi sainvesticio saqmianobis im winaswargansazRv-



185 
 

ruli donis miRweva da SenarCuneba, romelic aucilebelia stabiluri 

warmoebisaTvis, socialuri sferos ganviTarebisaTvis da ekonomikuri 

zrdis uzrunvelyofisaTvis.  

37. vinaidan adgilobriv TviTmmarTvelobebs da regionul adminis-

traciebs saqarTveloSi ar gaaCniaT saTanado gamocdileba ucxoeli in-

vestorebis mozidvis TvalsazrisiT, regionuli administraciebis nayofi-

eri saqmianoba am mimarTulebiT moiTxovs aqtiur TanamSromlobas moqmed 

erovnul sainvesticio saagentosTan. Tu gaviTvaliswinebT rom amJamad, 

erovnul sainvesticio saagentos gaaCnia SezRuduli funqciebi da Stati 

(ar SeimuSavebs sainvesticio proeqtebs rogorc qveynis masStabiT, ise 

regionul doneze, Semoifargleba ZiriTadad saSuamavlo funqciiT mTav-

robasa da ucxour investors Soris), aucilebeli xdeba saagentos debu-

lebis gadasinjva da Sesabamisi instituciuri reformis momzadeba, rac 

sxva sakiTxebTan erTad, SesaZloa ukavSirdebodes regionebSi sainvesti-

cio saagentos filialebis Seqmnas.  

38. qmediTi sainvesticio politikis momzadebisa da realizebisTvis 

aucilebelia  regionebsa da ekonomikis dargebSi Camoyalibebuli sainves-

ticio situaciis Sefasebis kriteriumebis naTlad da erTmniSvnelovnad  gan-

sazRvra, ekonomikuri realiebis adekvaturi meToduri aparatis SemuSaveba 

da misi Tanmimdevrulad gamoyeneba.  
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danarTebi da damatebebidanarTebi da damatebebidanarTebi da damatebebidanarTebi da damatebebi::::    

a) wyaroebi:a) wyaroebi:a) wyaroebi:a) wyaroebi:    

1111. . . . &&&& -  wyaro: msoflio bankis proeqtis -  Doing Business~~~~    ----monacemebi;monacemebi;monacemebi;monacemebi;    

2.2.2.2.    * * * * ----    wyaro: saqarTvelos statistikis saxelmwifo departamenti; 

3. 3. 3. 3. ****1 1 1 1 ----    saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuris monacemebi 2007 da 

2009 wlebSi mniSvnelovnad gansxvavdeba msoflio bankis maCveneblebisa-

gan, Tumca, radgan sxva qveynebis SemTxvevaSi veyrdnobiT am ukanasknelis 

monacemebs, saqarTvelos SemTxvevaSic misiT visargeblebT.    

4....    ᴥ    ----    wyaro: aWaris ar-is finansTa da ekonomikis saministro; 

5. 5. 5. 5. ††††----wyaro: baTumis meriis safinanso ekonomikuri samsaxuri  (2010-2014 

wlebis ekonomikuri ganviTarebis strategiuli gegma), aWaris avtonomiu-

ri respublikis turizmisa da  kurortebis departamenti. 

danarTebi:danarTebi:danarTebi:danarTebi:    

danarTi danarTi danarTi danarTi №1    

saqarTveloSi gasaqarTveloSi gasaqarTveloSi gasaqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi qveynebis nxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi qveynebis nxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi qveynebis nxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi qveynebis 

mixedviTmixedviTmixedviTmixedviT    

        

1000 aSS 

dolari 
       

qveynis 

kodi 
qveynebi 

I kv. 

2010* 

II kv. 

2010* 

III kv. 

2010* 

IV kv. 

2010* 
2010* I kv. 2011* 

 sulsulsulsul    75 735,2 196 867,4 160 433,4 120 020,0 553 056,1 173 697,0 

 maT Soris:       

 
evrokavSirevrokavSirevrokavSirevrokavSir

is qveynebiis qveynebiis qveynebiis qveynebi    32 096,3 66 364,0 60 624,6 15 639,9 174 724,8 

    

115 862,3    

040 avstria 1 863,0 2 321,4 1 374,3 279,5 5 838,2 1 686,9 

056 belgia 8,3 -3,3 9,0 3,4 17,4 6,3 

100 bulgareTi 5,7 -45,7 -47,9 -16,4 -104,3 -48,1 

196 kviprosi -1 396,3 -5 085,5 2 867,9 -7 006,2 -10 620,1 41 424,4 

203 CexeTi 19 777,9 -2 962,1 8 567,8 -27 851,8 -2 468,2 856,7 
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208 dania 53,7 92,4 -126,4 3,5 23,1 81,6 

233 estoneTi - -127,7 -258,6 -20,3 -406,6 -16,8 

246 fineTi - - 414,4 -231,0 183,3 - 

250 safrangeTi -1 245,3 -9 713,0 7 760,9 -3 728,2 -6 925,6 7 864,3 

276 germania 1 715,2 3 565,4 3 152,1 2 387,1 10 819,9 5 571,3 

300 saberZneTi 921,1 78,4 749,8 5 147,3 6 896,5 -524,6 

348 ungreTi - - - - - - 

372 irlandia 39,5 -4,7 20,6 35,1 90,5 26,0 

380 italia -946,2 -379,2 336,4 1 386,1 397,1 213,4 

428 latvia -0,1 -0,3 -5,5 -0,7 -6,6 -0,6 

440 litva 228,5 594,0 1 199,3 856,0 2 877,8 517,0 

442 luqsemburgi 3 330,2 2 703,0 -664,7 2 228,3 7 596,8 1 836,8 

470 malta - - - 6 821,0 6 821,0 3 695,4 

528 niderlandeb 8 622,4 76 589,9 27 956,3 29 997,2 143 165,8 25 147,8 

616 poloneTi 1,8 4,4 12,1 5,2 23,4 10,0 

620 portugalia -14,0 30,6 11,9 -8,0 20,5 5,6 

642 rumineTi - - 134,2 -93,6 40,6 -22,0 

703 slovakeTi 2,2 - - - 2,2 - 

724 espaneTi - 122,4 77,0 84,6 284,1 21,9 

752 SvedeTi 506,3 995,3 1 898,7 -1 802,7 1 597,5 -1 234,1 

826 gaerTianebu

li samefo 
-1 377,5 -2 411,7 5 185,2 7 164,5 8 560,6 

28 743,2 

 dsTdsTdsTdsT----is is is is 

qveynebiqveynebiqveynebiqveynebi    
-3 369,9 25 721,2 26 800,5 19 339,5 68 491,2 

40 325,4 

031 azerbaijani 6 492,4 14 564,4 16 226,0 9 304,6 46 587,4 11 731,1 

051 somxeTi -1 107,3 -819,8 -12 832,2 -67,9 -14 827,2 -80,6 

112 belarusi -59,9 3,6 -101,6 -15,6 -173,6 -37,5 

398 yazaxeTi -14 020,4 -2 668,4 -2 976,2 1 966,3 -17 698,6 7 874,0 

417 yirgizeTi -0,8 0,3 -0,1 1,7 1,0 1 111,6 

498 moldova - - - - - - 

643 ruseTi 5 312,0 17 603,5 18 664,0 9 680,6 51 260,1 19 823,2 

804 ukraina 14,2 -2 962,3 7 829,5 -1 594,0 3 287,4 -79,2 
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860 uzbekeTi - - -9,0 63,9 54,8 -17,1 

        

 danarCeni danarCeni danarCeni danarCeni 

qveynebiqveynebiqveynebiqveynebi    
44 648,5 87 661,3 54 917,7 72 371,4 259 599,0 8 832,2 

032 argentina - - - - - - 

036 avstralia 3,2 5,5 -152,8 9,9 -134,1 17,0 

044 bahamebi - - - - - - 

084 belizi 345,3 30,0 107,1 -383,6 98,8 -3 071,8 

092 virjinis k-

bi (brit.) 
-9 114,8 31 467,3 -2 491,2 6 263,0 26 124,2 

19 555,7 

124 kanada 67,2 -0,8 372,9 16,8 456,1 3 136,4 

136 kaimanis k-bi 39,8 1 829,6 1 013,1 1 906,0 4 788,5 3 663,5 

156 CineTi -1 366,4 -690,1 -636,0 -627,0 -3 319,5 1 143,8 

292 gibraltari 847,0 -24 276,5 669,2 400,9 -22 359,4 221,4 

352 islandia - 12,8 1,2 715,3 729,2 -28,6 

356 indoeTi 2,2 250,0 -133,5 150,6 269,3 7 481,6 

364 irani 209,3 126,4 219,1 435,5 990,2 279,4 

368 erayi - - - - - - 

376 israeli 1 298,6 714,4 251,6 897,0 3 161,6 830,8 

392 iaponia 15 651,0 18 306,4 3 879,6 -20 225,5 17 611,5 -8 648,2 

400 iordania -375,9 -944,9 -5 953,2 792,2 -6 481,8 -732,5 

410 korea - - - - - - 

422 libani - 18,2 - - 18,2 - 

434 libia - - - - - - 

438 lixtenStain

i 
-189,6 588,3 10 859,9 7 394,3 18 652,9 

211,4 

578 norvegia -262,6 384,8 -681,8 2 085,1 1 525,6 -452,0 

584 marSalis k-

ebi 
1 262,1 979,0 1 146,8 1 126,6 4 514,4 

1 185,3 

591 panama -1 079,3 -224,2 949,4 -36,1 -390,1 -1 967,1 

659 sentkits-

nevisi 
- - - - - - 

682 saudebis 

arabeTi 
- - - - - - 
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690 seiSelebi 541,6 965,0 2 617,2 3 142,8 7 266,6 2 339,0 

756 Sveicaria -246,7 19,9 1 382,1 1 111,4 2 266,7 -1 708,6 

760 siria 3,0 1,1 0,4 6,0 10,5 0,4 

784 arabeTis 

gaerTianebu

li 

emiratebi 

-320,8 12 671,0 13 500,3 14 031,9 39 882,4 5 486,7 

792 TurqeTi 20 303,6 3 248,6 6 345,7 7 603,0 37 501,0 13 901,6 

818 egvipte 18 000,0 - - - 18 000,0 - 

840 aSS -969,3 42 179,5 21 650,6 45 555,4 108 416,2 -34 012,9 

 danarCeni 

qveynebi 

- - - - - 4,9 

 qveyana 

ucnobia 
- - - - - 

- 

 saerT.organ

izaciebi 

2 360,3 17 121,0 18 090,6 12 669,2 50 241,1 8 672,2 

* winaswari monacemebi       

wyarowyarowyarowyaro:::: 1. saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo ekonomikuri 

saqmianobis Sesaxeb~); 

2. saqarTvelos erovnuli banki;   

3. saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;  

4. aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.  

diagrama #13diagrama #13diagrama #13diagrama #13    
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danarTi danarTi danarTi danarTi №2    

saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebi 

qveynebis mixedviTqveynebis mixedviTqveynebis mixedviTqveynebis mixedviT    

    

1000 aSS 

dolari 
      

qveynis 

kodi 
qveynebi I kv. 2007 

II kv. 

2007 
III kv. 2007 

IVkv. 

2007 
2007 

 sul   sul   sul   sul       421 369,5 401 452,0 489 112,4 702 907,6 2 014 841,6 

 maT Soris:      

 evrokavSiris evrokavSiris evrokavSiris evrokavSiris 

qveynebiqveynebiqveynebiqveynebi    
253 377,8 212 103,6 219 570,4 447 674,3 1 132 726,1 

040 avstria 737,2 3 063,6 1 472,4 6 111,3 11 384,4 

056 belgia 8,5 48,0 1 495,8 11,4 1 563,7 

100 bulgareTi 0,9 9,2 0,9 9,6 20,6 

196 kviprosi 4 075,6 12 895,8 44 024,2 87 648,0 148 643,6 

203 CexeTi -1 293,6 72 114,8 1 793,1 155 312,1 227 926,4 

208 dania 133 959,7 5 471,8 8 579,8 10 115,0 158 126,2 

233 estoneTi 400,0 29,3 24,0 140,6 594,0 

246 fineTi - - - - - 

250 safrangeTi 12 303,8 4 070,0 12 629,7 14 722,5 43 726,0 

276 germania 7 227,3 8 772,0 9 857,0 31 131,4 56 987,8 

300 saberZneTi 568,1 361,4 189,1 231,1 1 349,7 

348 ungreTi - 309,1 - 701,0 1 010,1 

372 irlandia -9,5 -2 002,9 139,7 209,5 -1 663,2 

380 italia 2 951,7 2 922,6 4 918,9 4 434,8 15 228,1 

428 latvia 1 618,9 180,9 430,6 871,7 3 102,1 

440 litva -166,9 392,4 -166,8 268,7 327,3 

442 luqsemburgi 28,4 28,4 9 105,7 83,2 9 245,7 

470 malta - - - - - 

528 niderlandebi 39 888,2 80 930,9 104 794,4 73 663,6 299 277,2 

616 poloneTi 2,3 2,3 4,7 9,8 19,1 
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620 portugalia - - 13,2 - 13,2 

642 rumineTi - - - - - 

703 slovakeTi - - - - - 

724 espaneTi - 1 532,3 2 004,0 54,0 3 590,2 

752 SvedeTi 690,9 3 473,7 1 975,0 639,5 6 779,1 

826 gaerTianebuli 

samefo 
50 386,3 17 498,1 16 284,9 61 305,5 145 474,8 

       

 dsTdsTdsTdsT----is qveynebi is qveynebi is qveynebi is qveynebi     51 802,7 72 970,7 50 475,4 63 140,2 238 389,0 

031 azerbaijani 14 144,6 8 407,2 6 739,4 12 076,8 41 368,1 

051 somxeTi 200,7 101,4 -6 123,8 926,4 -4 895,4 

112 belarusi 9,5 16,2 21,4 5,7 52,8 

398 yazaxeTi 8 312,8 44 050,9 3 182,3 32 940,2 88 486,2 

417 yirgizeTi - - - - - 

498 moldova - - - - - 

643 ruseTi 28 959,4 20 325,0 22 569,5 17 142,6 88 996,5 

804 ukraina 175,7 70,0 24 086,6 48,5 24 380,8 

860 uzbekeTi - - - - - 

       

 danarCeni danarCeni danarCeni danarCeni 

qveynebiqveynebiqveynebiqveynebi    
112 520,1 112 623,5 211 996,6 192 292,4 629 432,6 

032 argentina - 13,2 10,1 17,2 40,6 

036 avstralia 164,9 9,6 33,0 - 207,5 

044 bahamebi 0,4 0,8 1,1 -5,5 -3,2 

084 belizi 784,0 1 305,9 6 430,0 1 786,6 10 306,5 

092 virjinis k-bi 

(brit.) 
29 785,8 36 185,3 65 895,6 55 948,8 187 815,5 

124 kanada 250,6 135,6 142,3 860,2 1 388,8 

136 kaimanis k-bi 675,5 561,5 646,4 1 221,6 3 104,9 

156 CineTi 3 033,1 666,4 3 363,1 -185,5 6 877,1 

292 gibraltari 535,6 2 753,9 1 781,6 1 056,4 6 127,5 

352 islandia 103,3 64,2 64,2 -50,1 181,7 



209 
 

356 indoeTi - 61,9 - - 61,9 

364 irani 31,8 22,5 13,8 40,3 108,3 

368 erayi 35,4 - - - 35,4 

376 israeli 259,5 1 671,0 6 547,0 1 018,4 9 496,0 

392 iaponia 7 309,5 8 022,2 9 228,0 9 808,6 34 368,3 

400 iordania - - - - - 

410 korea - - - - - 

422 libani 34,0 34,0 34,0 34,0 135,9 

434 libia - - - - - 

438 lixtenStaini 87,8 3,4 2 944,3 -372,8 2 662,7 

578 norvegia 6 791,1 6 744,2 8 378,0 12 286,8 34 200,1 

584 marSalis k-ebi 16,7 83,0 104,8 1 246,0 1 450,4 

591 panama 2 103,4 624,4 1 471,4 1 978,5 6 177,7 

659 sentkits-nevisi - - - - - 

682 saudebis 

arabeTi 
- - - - - 

690 seiSelebi - - 4 688,3 - 4 688,3 

756 Sveicaria 1 457,4 5 498,1 2 681,2 1 218,0 10 854,7 

760 siria - 2,9 - 1,0 3,9 

784 arabeTis 

gaerTianebuli 

emiratebi 
5 383,2 2 079,5 51 810,0 71 586,1 130 858,7 

792 TurqeTi 29 091,3 20 037,9 30 241,5 14 500,4 93 871,1 

818 egvipte - - - - - 

840 aSS 24 585,8 26 042,1 15 487,0 18 297,3 84 412,2 

 danarCeni 

qveynebi 
- - - - - 

 qveyana ucnobia - - - - - 

  saerTaSoriso 

organizaciebi 
3 668,9 3 754,2 7 070,0 -199,2 14 293,9 

* winaswari monacemebi          
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diagrama #14diagrama #14diagrama #14diagrama #14    

 

 

 

 

 

diagrama #15diagrama #15diagrama #15diagrama #15    

 

 

 

wyaro:wyaro:wyaro:wyaro:              

1. saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo ekonomikuri 

saqmianobis Sesaxeb~); 
  

2. saqarTvelos erovnuli banki;          

3. saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;       

4. aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.       
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danarTi #3danarTi #3danarTi #3danarTi #3    

pirdapiri ucxouri investipirdapiri ucxouri investipirdapiri ucxouri investipirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebis mixedviTciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebis mixedviTciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebis mixedviTciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebis mixedviT 

2007w.2007w.2007w.2007w.    

1000 aSS dolari 
      

 
I kv. 2007 

II kv. 
2007 

III kv. 
2007 

IVkv. 2007 2007200720072007    

sulsulsulsul    421 369,5421 369,5421 369,5421 369,5    401 452,0401 452,0401 452,0401 452,0    489 112,4489 112,4489 112,4489 112,4    702 907,6702 907,6702 907,6702 907,6    2 014 841,62 014 841,62 014 841,62 014 841,6    
maT Soris:                     

soflis meurneoba, 
TevzWera 46,3 4 518,3 10 642,7 320,5 15 527,915 527,915 527,915 527,9    

mrewveloba 84 768,2 62 352,2 121 595,6 129 524,9 398 240,9398 240,9398 240,9398 240,9    
energetika 5 704,7 115 351,6 44 296,4 197 228,4 362 581,1362 581,1362 581,1362 581,1    
mSenebloba 71 044,7 31 872,4 54 238,1 14 736,5 171 891,8171 891,8171 891,8171 891,8    

sastumroebi da 
restornebi 8 423,0 24 997,9 66 548,4 142 106,5 242 075,9242 075,9242 075,9242 075,9    

transporti da 
kavSirgabmuloba 173 838,6 120 475,1 59 075,8 63 305,2 416 694,7416 694,7416 694,7416 694,7    

uZravi qoneba 1 648,3 1 551,4 4 043,6 23 300,6 30 543,930 543,930 543,930 543,9    
danarCeni 

momsaxureba1111 53 819,5 19 286,1 23 733,4 43 891,8 140 730,7140 730,7140 730,7140 730,7    
safinanso seqtori2222 13 449,2 16 142,2 87 226,0 20 097,1 136 914,5136 914,5136 914,5136 914,5    

ucnobi3333 8 627,0 4 904,8 17 712,3 68 396,1 99 640,299 640,299 640,299 640,2    
    

* winaswari monacemebi; 

1111 vaWroba; ganaTleba; jandacva da soc. momsaxureba; komunaluri, socialuri da 

personaluri momsaxureba. 

2222    safinanso seqtori 2009 wlidan sabanko sferos garda moicavs mikrosafinanso organi-

zaciebSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis monacemebsac; 

3333    privatizaciis procesis Sedegad ararezidenti fizikuri da iuridiuli pirebis mier 

Sesyiduli uZravi qoneba da maTi momavali saqmianobis profili am etapze 

gansazRvruli araa. 

    

wyaro:wyaro:wyaro:wyaro:    

1.saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo 

ekonomikuri saqmianobis Sesaxeb~);    

2.saqarTvelos erovnuli banki;    

3.saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;    

4.aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.    
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danarTi #4danarTi #4danarTi #4danarTi #4    

pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTpirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTpirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTpirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviT    

2007w.2007w.2007w.2007w.    

1000 aSS dolari                        

    I kv. 2007    II kv. 2007    III kv. 2007 IVkv. 2007 2007200720072007    

maT Soris:                     

sawarmoTa sagareo 
ekonomikuri saqmiano-
bis gamokvleva 

308 051,0 279 018,4 348 108,7 595 397,5 1 530 575,61 530 575,61 530 575,61 530 575,6    

privatizacia 99 869,4 106 291,4 53 777,8 87 413,0 347 351,5347 351,5347 351,5347 351,5    
safinanso seqtori** 13 449,2 16 142,2 87 226,0 20 097,1 136 914,5136 914,5136 914,5136 914,5    

sulsulsulsul    421 369,5421 369,5421 369,5421 369,5    401 452,0401 452,0401 452,0401 452,0    489 112,4489 112,4489 112,4489 112,4    702 907,6702 907,6702 907,6702 907,6    2 014 841,62 014 841,62 014 841,62 014 841,6    

 

* winaswari monacemebi 

** safinanso seqtori 2009 wlidan sabanko sferos garda moicavs mikrosafinanso orga-

nizaciebSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis monacemebsac. 

wyaro:wyaro:wyaro:wyaro:    

1.saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo 

ekonomikuri saqmianobis Sesaxeb~);    

2.saqarTvelos erovnuli banki;    

3.saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;    

4.aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.    

diagrama #16diagrama #16diagrama #16diagrama #16    
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danarTi #5danarTi #5danarTi #5danarTi #5    

pirdapiri ucxouri ipirdapiri ucxouri ipirdapiri ucxouri ipirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTnvesticiebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTnvesticiebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviTnvesticiebi saqarTveloSi informaciis wyaroebis mixedviT    

2010w.2010w.2010w.2010w.    

1000 aSS dolari       

 
I kv. 2010* 

II kv. 
2010* 

III kv. 
2010* 

IV kv. 
2010* 

2010* 
I kv. 
2011* 

sulsulsulsul    75 735,275 735,275 735,275 735,2    
196 196 196 196 

867,4867,4867,4867,4    
160 160 160 160 

433,4433,4433,4433,4    
120 120 120 120 

020,0020,0020,0020,0    
553 553 553 553 

056,1056,1056,1056,1    173 697,0173 697,0173 697,0173 697,0    
maT Soris:       

sawarmoTa sagareo ekonomi-
kuri saqmianobis gamokvleva 44 023,6 

180 
484,0 99 709,5 63 969,2 

388 388 388 388 
186,3186,3186,3186,3    126 858,4 

privatizacia 21 097,8 4 412,6 11 028,6 12 881,7 49 420,749 420,749 420,749 420,7    7 043,0 
safinanso seqtori** 10 613,8 11 970,9 49 695,3 43 169,1 115 449,1115 449,1115 449,1115 449,1    39 795,6 

    

* winaswari monacemebi 

** safinanso seqtori 2009 wlidan sabanko sferos garda moicavs mikrosafinanso orga-

nizaciebSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis monacemebsac. 

wyaro:wyaro:wyaro:wyaro:    

1.saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo 

ekonomikuri saqmianobis Sesaxeb~);    

2.saqarTvelos erovnuli banki;    

3.saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;    

4.aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.    

 

danarTi #danarTi #danarTi #danarTi #6666    

pirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebispirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebispirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebispirdapiri ucxouri investiciebi saqarTveloSi ekonomikis seqtorebis    mixedviTmixedviTmixedviTmixedviT    

2010w.2010w.2010w.2010w.    

1000 aSS 
dolari       

  
I kv. 2010* II kv. 2010* 

III kv. 
2010* 

IV kv. 
2010* 

2010* I kv. 2011* 

sulsulsulsul    75 735,275 735,275 735,275 735,2    196 867,4196 867,4196 867,4196 867,4    160 433,4160 433,4160 433,4160 433,4    120 020,0120 020,0120 020,0120 020,0    553 056,1553 056,1553 056,1553 056,1    173 697,0 
maT Soris:          

soflis 
meurneoba, 
TevzWera 2 552,1 2 379,8 924,6 4 717,6 10 510 510 510 574,174,174,174,1    1 611,7 
mrewveloba 24 170,7 42 026,3 3 228,8 21 359,7 90 785,490 785,490 785,490 785,4    82 791,9 
energetika 19 361,5 -2 642,5 16 044,0 -11 883,3 20 879,720 879,720 879,720 879,7    19 945,5 
mSenebloba 557,1 -8 075,1 2 158,1 2 513,8 ----2 846,12 846,12 846,12 846,1    14 364,5 
sastumroebi da 
restornebi 11 712,8 -15 006,6 1 322,3 5 422,2 3 450,63 450,63 450,63 450,6    3 391,0 
transporti da 
kavSirgabmuloba -15 664,3 104 361,0 40 538,7 64 630,8 193 866,2193 866,2193 866,2193 866,2    1 828,2 
uZravi qoneba 2 799,7 33 178,2 33 599,0 14 798,9 84 375,884 375,884 375,884 375,8    7 048,1 
danarCeni 
momsaxureba1111 19 631,9 28 062,2 12 318,0 1 233,0 61 245,161 245,161 245,161 245,1    2 920,5 
safinanso 
seqtori2222 10 613,8 11 970,9 49 695,3 17 227,5 89 507,589 507,589 507,589 507,5    39 795,6 
ucnobi3333 - 613,3 604,6 - 1 217,91 217,91 217,91 217,9    - 
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* winaswari monacemebi; 

1111 vaWroba; ganaTleba; jandacva da soc. momsaxureba; komunaluri, socialuri da 

personaluri momsaxureba. 

2222    safinanso seqtori 2009 wlidan sabanko sferos garda moicavs mikrosafinanso organi-

zaciebSi ganxorcielebuli pirdapiri ucxouri investiciebis monacemebsac; 

3333    privatizaciis procesis Sedegad ararezidenti fizikuri da iuridiuli pirebis mier 

Sesyiduli uZravi qoneba da maTi momavali saqmianobis profili am etapze 

gansazRvruli araa. 

wyaro:wyaro:wyaro:wyaro:    

1.saqarTvelos statistikis erovnuli samsaxuri (statistikuri gamokvleva `sagareo 

ekonomikuri saqmianobis Sesaxeb~);    

2.saqarTvelos erovnuli banki;    

3.saqarTvelos ekonomikuri da mdgradi ganviTarebis saministro;    

4.aWaris avtonomiuri respublikis finansTa da ekonomikis saministro.    

 

 


